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Vorwort

Vorwort

Sehr geehrte Damen und Herren,

vor einem Jahr hat die EnBW als eines der
ersten Unternehmen in Europa die EU-
Taxonomie auf ausgewahlte Teile ihres
Geschaftsportfolios angewendet. Wir haben
wichtige Erfahrungen in der Umsetzung
der zum Teil sehr aufwendigen Anfor-
derungen gesammelt und diese vielen
Stakeholdern aus Politik, Verwaltung,
Unternehmen, Standardsetzern, Wirt-
schaftsprifungsunternehmen und der
Wissenschaft vorgestellt und offen dis-
kutiert.

Wir sind nach wie vor davon lberzeugt, dass die Entwicklung der EU-Taxonomie einen sehr wichtigen
Beitrag zur Erreichung der Klimaschutzziele der Europdischen Union leisten kann. Bedauerlicher-
weise wird oft genug vergessen, dass das eigentliche Kernziel der EU-Taxonomie die Mobilisierung
privaten Kapitals zur Finanzierung der fir eine schnelle Transition notwendigen Investitionen ist.
Ohne diese privaten Finanzmittel ist aufgrund des immensen Kapitalbedarfs von jahrlich hohen
Milliardenbetragen weder auf nationaler noch auf europaischer Ebene eine Klimaneutralitat bis
spatestens 2050 zu erzielen. Die Diskussion rund um die COP26 in Glasgow hat erneut gezeigt, dass
staatliche und privatwirtschaftliche Initiativen Hand in Hand gehen missen, damit das Pariser
Klimaschutzabkommen auch Realitat wird.

Weder staatliche Verhandlungen und Abkommen noch privatwirtschaftliche Initiativen konnten
jedoch bislang den Zielkonflikt zwischen notwendigem kurzfristigen Handeln und mittel- und
langfristigen positiven Effekten fiir den Klimaschutz und fir die Menschheit l6sen. Die EU Technical
Expert Group sowie ihre Nachfolgeorganisation Platform on Sustainable Finance haben mit Unter-
stitzung der Wissenschaft wichtige Beitrage zur Debatte geleistet. Der Erfolg der EU-Taxonomie
hangt jedoch davon ab, dass Sustainable Finance im Zusammenspiel von Politik, Wirtschaft und
Zivilgesellschaft zu einem Mainstream-Phanomen wird und die bisherige Nische schnellstmoglich
verlasst. Daflir sind aus unserer Sicht - und dies werden wir nicht mide zu betonen - technologisch
und wirtschaftlich umsetzbare Losungen notwendig, die auf einem breiten Fundament der Akzeptanz
der Mehrzahl der Akteure basieren.

Der vorliegende zweite EnBW-Erfahrungsbericht zur Anwendung der EU-Taxonomie inklusive
Darstellung der taxonomiekonformen Aktivitaten zeigt nicht nur, dass die EnBW mit ihrem okologisch
nachhaltigen Capex in Hohe von 68,2 % im Geschaftsjahr 2021 verlasslich und stetig in die Zukunft
investiert, sondern auch, dass mit einem engagierten Team und in der Einfihrungsphase mit
kompetenter Unterstiitzung durch Deloitte die Anforderungen der EU-Taxonomie noch gut zu
bewaltigen sind. Mit den weiteren vorliegenden Gesetzespaketen droht jedoch mit zu grof3er Detail-
dichte im Hinblick auf die Berichtsanforderungen, dass sich positive Absichten erhohter Transparenz
ins Gegenteil verkehren und fir Berichterstattung und Berichtsadressat*innen kein zusatzlicher
Nutzen entsteht. Dafiir wiinschen wir uns fir zukinftige Gesetzesinitiativen noch mehr Pragmatis-
mus aller Beteiligten bei der Finalisierung weiterer Sustainable-Finance-Initiativen.

Mit den besten Griif3en

lhr

W/

Thomas Kusterer
EnBW-Finanzvorstand

EnBW EU-Taxonomie-Report 2021
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Anteil taxonomiekonformer

Wirtschaftsaktivitdaten des
EnBW-Konzerns

in % 2021 2020
Adjusted

EBITDA 62,6 68,0
Capex 68,2 70,0
Capex inkl.

IFRS 111

IAS 28 71,2 70,0
Umsatz 14,6 20,3
Opex 29,3 37,1

Zusammenfassung

Zusammenfassung

Die EnBW hat fir das Berichtsjahr 2021 die taxonomiefahigen und die taxonomiekonformen
Geschaftsaktivitaten ausgewiesen und im Integrierten Geschaftsbericht 2021 im Lagebericht
veroffentlicht. Neben den drei geforderten Finanzkennzahlen Capex, Umsatz und Opex wurden
zusatzlich das Adjusted EBITDA und die Kennzahl erweiterter Capex veroffentlicht.

Die Vorgaben zur Berechnung der Kennzahlen erwiesen sich teilweise als interpretationsbedirftig.
Auch verfehlen nach unserer Einschatzung die Kennzahlen vereinzelt das Ziel der EU-Taxonomie,
Kapitalstrome in nachhaltige Investitionen zu lenken. So beinhaltet die Capex-Kennzahl nicht-
zahlungswirksame Zugange wie Zufihrungen zu Rickstellungen aus Rickbauverpflichtungen
sowie Zugange zu Nutzungsrechten nach IFRS 16.

Die GroB3e und Komplexitat der Tabellen gemafl Anhang |l des delegierten Rechtsakts schrankt aus
Sicht der EnBW die Nutzerfreundlichkeit fir die Adressat*innen der EU-Taxonomie deutlich ein.

Die Vorgaben, die zur Erfillung der Offenlegungspflicht fir die ersten beiden Umweltziele umzu-
setzen sind, ebenso wie diejenigen fiir die konkrete formliche Ausgestaltung der Berichtspflichten,
wurden erst im Dezember 2021 endgliltig finalisiert. Diese spate Finalisierung erschwerte eine
adaquate unternehmensinterne Umsetzung der Vorgaben.

Fur die Bestimmung der okologisch nachhaltigen Geschaftsaktivitaten des Geschaftsportfolios
wurden alle Aktivitaten aus den drei Segmenten Intelligente Infrastruktur fir Kund*innen, System-
kritische Infrastruktur und Nachhaltige Erzeugungsinfrastruktur, die durch die EU-Taxonomie
abgedeckt sind, analysiert.

Besondere Herausforderungen bestanden bei der Bewertung der 6kologischen Nachhaltigkeit von
Wirtschaftstatigkeiten weniger bei der Bestimmung des wesentlichen Beitrags zu mindestens
einem Umweltziel oder bei der Beachtung der Minimum Safeguards, sondern vielmehr bei der
DNSH-Analyse, das heif3t hinsichtlich des Ausschlusses einer signifikanten Beeintrachtigung
eines der finf weiteren EU-Umweltziele. Hier muss das Schadenspotenzial erheblich und relativ
wahrscheinlich sein - dies adaquat zu bewerten erfordert viel Sachkenntnis.

Die Herausforderung bei der Bewertung ist, dass diese individuell fir jede einzelne Anlage zu
erfolgen hat. Mitunter sollte es moglich sein, die jeweilige Kriterienerfillung auf Ebene der
Uibergeordneten Wirtschaftstatigkeit einzuschatzen (z. B. 4.1, 4.3 oder 4.5); die Einsch&tzung gélte
dann fir jede unter dem jeweiligen Kriterienset zu subsumierende Aktivitat. Dies gilt insbesondere
fur viele DNSH-Kriterien.

Mit den im jliingsten erganzenden delegierten Rechtsakt veroffentlichten Bewertungskriterien
fur Erdgas und Kernenergie hat die Kommission zwar grundsatzlich diese Erzeugungsarten als
maogliche Transitionstechnologie anerkannt, allerdings sind die vielen kumulativ zu erfiillenden
Kriterien auferst eng und zum Teil mit Interpretationsfragen behaftet. Es kann daher insbesondere
in Bezug auf Erdgas aktuell nicht abschlieBend beurteilt werden, ob sich eine gro3ere Anzahl fir
die Energiewende notwendiger Kraftwerke in Zukunft qualifizieren kann. Die EnBW wirbt hierbei
fur eine pragmatische Handhabung, da eine Nichterfiillung der Taxonomie-Kriterien zwar weitere
Investitionen nicht per se verhindert, allerdings deren Finanzierung verteuert und negative Aus-
wirkungen auf die Finanzierbarkeit des gesamten Unternehmens hatte.

Die Vielzahl an aktuell in der Aushandlung und Abstimmung befindlichen Sustainable-Finance-
Initiativen jenseits der EU-Taxonomie stellt viele Unternehmen in den kommenden Jahren vor nur
schwer zu bewaltigende Aufgaben.

Insgesamt sollte bei weiteren Sustainable-Finance-Maf3nahmen, wie der anstehenden Aus-
formulierung der weiteren Bewertungskriterien fir die sonstigen Umweltziele, aber auch bei
dariber hinausgehenden Vorhaben wie der sozialen Taxonomie geeignete und realistische
Zeitraume fur die Umsetzung gewahlt und Erfahrungen bei der bisherigen Umsetzung berick-
sichtigt werden, so dass die Akzeptanz der EU-Taxonomie schrittweise bei Anwender*innen und
Adressat*innen gestarkt wird.

EnBW EU-Taxonomie-Report 2021
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Der finale TEG-Report zur
EU-Taxonomie ist hier veroffentlicht.

Unsere erste EnBW-Fallstudie zur
EU-Taxonomie finden Sie hier.

Die EU-Taxonomie-Verordnung ist
hier allgemein zuganglich.

Der delegierte Rechtsakt fiir die
ersten beiden Umweltziele ,,Beitrag
zum Klimaschutz"” und ,,Anpassung
an den Klimawandel” wurde hier
veroffentlicht.

Auf der Website der EU-Kommission
finden sich die delegierten
Rechtsakte und weiterfiihrende
Informationen zur EU-Taxonomie.

Das FAQ-Dokument der EU-
Kommission zur Anwendung der
EU-Taxonomie vom 2. Februar 2022
ist hier zu finden.

Die Anhange |-V mit den Vorgaben
zur Berechnung der Finanzkenn-
zahlen (u. a. fir Nichtfinanzunter-
nehmen) finden Sie hier.

1 EU-Taxonomie - Uberblick, EnBW-Ansatz und Auslegungsfragen

1 EU-Taxonomie — Uberblick,
EnBW-Ansatz und Auslegungsfragen

1.1 Entwicklungen im Jahr 2021 bis Mdrz 2022 - verpflichtende Vorgaben

Vor einem Jahr hat die EnBW auf Grundlage vorliegender Dokumente, das heif3t des Abschluss-
berichts der Technical Expert Group on Sustainable Finance (TEG), dem vorliegenden Entwurf zum
delegierten Rechtsakt der EU-Taxonomie zur Festlegung der technischen Bewertungskriterien
sowie der ESMA-Empfehlungen zur Berechnung der Finanzkennzahlen, die EU-Taxonomie einem
ersten Praxistest unterzogen. Zu diesem Zeitpunkt bedurfte es noch bei vielen Gesprachspartner*innen
einer Erlauterung, was Sinn und Zweck der EU-Taxonomie ist - sei es intern gegeniber Kolleg*innen
der Fachabteilungen des EnBW-Konzerns oder gegentiiber externen Stakeholdern.

Fir Unternehmen der Realwirtschaft ist und bleibt es stets herausfordernd, die Vielzahl an relevanten
Rechtsvorschriften und sonstigen Initiativen im Bereich Sustainable Finance zu monitoren und
umzusetzen, allein jene, die von der EU-Kommission in den letzten drei Jahren verdffentlicht wurden.

Vor dem Hintergrund politisch widerstreitender Auffassungen iber Zweck und damit Ausgestaltung
sowie moglicher Einspruchsfristen von Europdischem Parlament und Rat hatte sich die Finalisierung
relevanter Dokumente zur Umsetzung der urspriinglichen EU-Taxonomie-Verordnung bis Ende des
Jahres 2021 verzogert. Es ist grundsatzlich kritisch zu bewerten, wenn fir ein bereits laufendes
Berichtsjahr noch neue bzw. modifizierte Anforderungen an die Berichterstattung inklusive der
Bereitstellung von Dokumentationen gestellt werden.

Fir die verpflichtende Berichterstattung fir das Berichtsjahr 2021 wurde die finale Fassung des
ersten delegierten Rechtsakts zur EU-Taxonomie-Verordnung statt wie urspriinglich vorgesehen
bis Ende 2020 erst am 21. April 2021 beschlossen, erst am 4. Juni 2021 formell veroffentlicht und
sogar erst im Dezember 2021 rechtskraftig. Dieser sogenannte Climate Delegated Act prazisiert
die Bewertungskriterien fir eine Auswahl spezifischer Aktivitaten von Unternehmen in Bezug auf
die ersten beiden Umweltziele: , Beitrag zum Klimaschutz” und ,,Anpassung an den Klimawandel".

Die Kriterien zur Erhebung und Darstellung der Kennzahlen wurden gemaf} Art. 8 Abs. 4 der
Taxonomie-Verordnung in einem weiteren durchaus auslegungsbedirftigen delegierten Rechtsakt
(vgl. Kapitel 3) festgelegt. Dessen finaler Entwurf wurde am 6. Juli 2021 von der Kommission grund-
satzlich beschlossen und verdffentlicht. Bestehende Auslegungsfragen wurden in unregelmafligen
Abstanden in FAQ-Dokumenten der EU-Kommission mehr oder weniger eindeutig behandelt. Ins-
besondere das erganzende FAQ-Dokument vom 2. Februar 2022 konnte zu diesem spaten Zeitpunkt
von vielen Unternehmen nicht mehr vollumfanglich berticksichtigt werden.

Letztendlich bleibt es fiir die Berechnung des Anteils der 6kologisch nachhaltigen Aktivitaten bei
einem zweistufigen Verfahren: Im ersten Schritt ist zunachst die Einhaltung der technischen
Bewertungskriterien zu priifen, das heif}t, ob substanzielle Beitrdage zu den Umweltzielen geleistet
werden und ob darlber hinaus keine erhebliche Beeintrachtigung der anderen finf Umweltziele
erfolgt. Im zweiten Schritt werden dann bezogen auf die einzelnen Aktivitdten jeweils der dkologisch
nachhaltige Anteil der Umsatzerlgse, der Investitionsausgaben (Capex) und der Betriebsausgaben
(Opex) berechnet.

EnBW EU-Taxonomie-Report 2021


https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/200309-sustainable-finance-teg-final-report-taxonomy_en.pdf
https://www.enbw.com/media/bericht/bericht-2020/downloads/broschuere-eu-taxonomie.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R0852&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:d84ec73c-c773-11eb-a925-01aa75ed71a1.0014.02/DOC_1&format=PDF
https://ec.europa.eu/info/law/sustainable-finance-taxonomy-regulation-eu-2020-852/amending-and-supplementary-acts/implementing-and-delegated-acts_en
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/sustainable-finance-taxonomy-article-8-report-eligible-activities-assets-faq-part-2_en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:6cc10dc0-de60-11eb-895a-01aa75ed71a1.0004.02/DOC_2&format=PDF
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1 EU-Taxonomie - Uberblick, EnBW-Ansatz und Auslegungsfragen

Umsetzung der EU-Taxonomie in zwei Schritten

Schritt [l Schritt (3
Bewertung der Gkologischen Uberfiihrung der NH-Bewertung
Nachhaltigkeit von Aktivitaten in Finanzkennzahlen

e .0
02695 02%00
0500906 0°

Anteil ,.6kologisch nachhaltiger”

Wirtschaftsaktivitaten

Umsatzerlose X %
Capex Y %
Opex Z%

Die Verabschiedung des ersten delegierten Rechtsakts mit der finalen Vorstellung der Bewertungs-
kriterien zu ,Beitrag zum Klimaschutz” und . Anpassung an den Klimawandel” erfolgte nicht
konfliktlos. Die Dokumente unterlagen nach Veréffentlichung noch dem Priifvorbehalt durch das
Europiische Parlament und den Rat: Hier konnten keine Anderungen mehr beschlossen werden
und es war auch keine explizite Zustimmung erforderlich. Bei Ablehnung durch eine der beiden
Institutionen hatten die beiden Kommissionsverordnungen jedoch nicht in Kraft treten kdnnen,
weshalb sich die Finalisierung des delegierten Rechtsakts verzogert hatte.

Stand es in der Anfangsphase noch infrage, ob die erdgasbasierte Energieerzeugung sich als
Transition hin zu einer CO,-armen Wasserstoffwirtschaft qualifiziert - ein Element, das letztlich
aus dem ersten Rechtsakt ausgeklammert und zusammen mit der ohnehin noch offenen Frage der
Behandlung von Kernenergie in den ergdnzenden Rechtsakt ausgelagert wurde (vgl. Kapitel 4.2),
kam es auch bei einigen auf erneuerbaren Energien basierenden Erzeugungsarten zu intensiven
Auseinandersetzungen um die Ausgestaltung der konkreten technischen Bewertungskriterien.

Hier fihrten nicht nur die konkreten Anforderungen fiir einen wesentlichen Beitrag zu Klimaschutz
und Anpassung an den Klimawandel, sondern insbesondere auch die Anforderungen fiir die ,Ver-
meidung erheblicher Beeintrachtigungen” (engl. .do no significant harm” (DNSH)) bei den technischen
Bewertungskriterien u. a. fir Wasserkraft, Biomasse und Geothermie, zu heftigen Kontroversen
zwischen Verbandsvertreter*innen, Unternehmensvertreter*innen und den Vertreter*innen der
Kommission sowie grof3en Teilen der Platform on Sustainable Finance.

Dies fiihrte dazu, dass die Bewertungskriterien ebenso wie die bereits erwahnten konkreten formellen
Anforderungen an die Berichterstattung gemaf Art. 8 der Taxonomie-Verordnung erst Ende 2021
final rechtskraftig wurden. Sie sind damit fir die erstmalige Berichterstattung liber die Aktivitaten
im Jahr 2021 verpflichtend anzuwenden, obwohl erst zum Ende des Berichtsjahres 2021 Gewissheit
iiber die vollstandigen Berichtsanforderungen bestand.

EnBW EU-Taxonomie-Report 2021
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Mehr Informationen zum EnBW-
Klimaneutralitatsziel finden Sie auf
unserer Website.

1 EU-Taxonomie - Uberblick, EnBW-Ansatz und Auslegungsfragen

Die Verabschiedung der beiden Verordnungen erfolgt durch die Vereinbarung einer Vielzahl an
Kompromissen zwischen den beteiligten Institutionen, sodass Unternehmen unabhangig von einer
bereits erfolgten Auseinandersetzung grundsatzlich in die Lage versetzt wurden, die vorliegenden
Berichtspflichten zu erfiillen. Es wurden u. a. letztlich im Art. 10 des delegierten Rechtsakts Uber-
gangsfristen eingeraumt, sodass die Berichtspflicht fir das abgelaufene Berichtsjahr 2021 nur in
vereinfachter Form verpflichtend ist: Betroffene Unternehmen missen lediglich den allgemeinen
Anteil der taxonomiefahigen ckonomischen Aktivitaten an Umsatz, Capex und Opex verpflichtend
berichten. Die taxonomiekonformen Aktivitaten und auch die konkrete Aufschliisselung dieser
Aktivitaten nach den genannten Finanzkennzahlen ist erst fiir das Berichtsjahr 2022 verpflichtend.

1.2 EnBW-Ansatz fiir das Berichtsjahr 2021

Wahrend die EnBW fiir das Berichtsjahr 2020 nur Teile des Geschaftsportfolios, im Wesentlichen
die Taxonomie-Konformitat der Aktivitaten der damaligen Segmente Netze und Erneuerbare Energien,
abbildete, so wurden fiir das Geschaftsjahr 2021 die Gesetzesvorschriften auf das gesamte Geschafts-
portfolio, mit Ausnahme der noch nicht abschlieBend geregelten Energiegewinnung und des
Netzbetriebs aus Erdgas sowie Kernenergie, angewendet. Die Berichterstattung zur Taxonomie-
Konformitat wurde somit auf jene in den delegierten Rechtsakten beschriebenen EnBW-Geschafts-
tatigkeiten ausgeweitet.

Die EnBW machte damit von Beginn an unterstreichen, dass sie den im Dezember 2019 vorgestellten
Green Deal der Europaischen Kommission vollumfassend unterstitzt. Insbesondere das Ziel, bis
spatestens 2050 in der Europdischen Union die Nettoemissionen von Treibhausgasen auf null zu
reduzieren. Die EnBW hat sich bereits 2020 vorgenommen, bis Ende 2035 ihre direkten und indirekten
CO,-Emissionen systematisch zu reduzieren und mit dem SBTi-Commitment aus dem September
2021 den nachsten Schritt der CO,-Reduktion entlang von Scopes 1, 2 und 3 zu gehen.

Der EnBW ist es dabei wichtig, aktivan der Auslegung der Vorgaben und Kriterien der EU-Taxonomie
mitzuwirken, um damit grundsatzlich die Anwendbarkeit der EU-Taxonomie zu demonstrieren, aber
auch die Anwenderfreundlichkeit zu erhéhen. Mit dem Ansatz, die Anforderungen der EU-Taxonomie
im Integrierten Geschaftsbericht 2021 als Teil der nichtfinanziellen Erklarung im Lagebericht
abzubilden und entsprechend die Angaben mit hinreichender Sicherheit priifen zu lassen, sollten
frihzeitig sowohl Fragen und Herausforderungen der Priifung adressiert werden und somit
Planungssicherheit fur die interne Einordnung der eigenen Aktivitaten als auch zu Fragen der
Dokumentation geschaffen werden.

Der EnBW wurden bei zahlreichen Veranstaltungen zur Erstanwendung der EU-Taxonomie haufig
Fragen zur internen Organisation gestellt. Zum einen konnte auch im zweiten Berichtsjahr auf die
bewahrte interne Organisationsstruktur des Lenkungskreises mit Vertreter*innen aus den Bereichen
Controlling, Rechnungswesen und Nachhaltigkeit zuriickgegriffen werden. Zum anderen wurde
jedoch auch in Zusammenarbeit mit den Fachbereichen und in der Abstimmung mit dem Wirt-
schaftsprifer deutlich, dass die Nachweis- und Dokumentationspflichten bei gleichzeitiger Zunahme
an zu berichtenden Aktivitaten wie auch bei Beibehaltung des Priifungsniveaus in nicht unerheblichem
Mafe angestiegen sind.

EnBW EU-Taxonomie-Report 2021
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Hier finden Sie mehr Informationen
zu econsense-Aktivitaten.

Hier finden Sie mehr Informationen
zu den DRSC-Anwenderforen zur
Taxonomie-Verordnung.

1 EU-Taxonomie - Uberblick, EnBW-Ansatz und Auslegungsfragen

1.3 Brancheninterner und -Ubergreifender Austausch zur EU-Taxonomie

Jenseits des etablierten internen Teams und der Unterstiitzung durch Deloitte konnte in der Vor-
bereitungsphase fir die Berichtserstellung des EU-Taxonomie-Kapitels, aber auch bei den
Konsultationsphasen der delegierten Rechtsakte, deutlich starker auf den Austausch zwischen
Anwender*innen der Energiewirtschaft und jenseits der Branche zuriickgegriffen werden.

Der brancheninterne Austausch im Rahmen des nationalen Dachverbands BDEW ebenso wie im
europaischen Dachverband Eurelectric war dabei sehr wichtig. Weiterhin wurden in sehr vielen
Branchenverbanden Sustainable-Finance-Arbeitsgruppen gegriindet. In unserer eigenen Branche
etablierte sich dariber hinaus mit ausgewahlten Unternehmen eine Arbeitsgruppe, die sich mit
Fragen der Auslegung der gesetzlichen Vorschriften befasste.

Im branchenibergreifenden Austausch stellt sich das econsense-Netzwerk mit dem Cluster
Finance & Reporting als meinungsstarkes Netzwerk heraus, in dem offene Fragen ebenso wie
Konsultationsbeitrage verfasst und abgestimmt wurden. Fir Fragen der Umsetzung entwickelte
sich das DRSC-Anwenderforum als wichtige Anlaufstelle, da hier ausgehend von Erfahrungsberichten
von Unternehmen konkrete Umsetzungsherausforderungen adressiert sowie Fragen und fundierte
Eingaben an die EU-Kommission formuliert werden konnten.

Gleichzeitig wurden auch im Rahmen der einzelnen Umsetzungsphasen die aktuellen Berichts- und
Bewertungsanforderungen mit unserem Abschlusspriifer abgestimmt, um eine adaquate Umsetzung
der gesetzlichen Vorschriften zu erzielen.

Ziel des vorliegenden Berichts ist es auch in diesem Jahr, die hierdurch gewonnenen detaillierten

Erfahrungen in Bezug auf Mdglichkeiten und Herausforderungen in der Anwendung der Vorgaben
zu vermitteln und den Dialog und Austausch branchenintern und branchentbergreifend zu fordern.
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Unsere erste EnBW-Fallstudie zur
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Rechtsakt mit den Anhangen | und Il
zur Festlegung der technischen
Bewertungskriterien fir einen
wesentlichen Beitrag zum
Klimaschutz und Anpassung an den
Klimawandel.
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2 Nachhaltigkeitsbewertung des
EnBW-Geschdftsportfolios

Im Geschaftsjahr 2020 erfolgte die Berichterstattung in Anlehnung an die EU-Taxonomie-Verordnung
vom 22. Juni 2020 und die technischen Prifkriterien aus dem Entwurf des delegierten Rechtsakts
zur Taxonomie-Verordnung fiir das Umweltziel ,,Beitrag zum Klimaschutz” vom 20. November 2020.
Nach Veroffentlichung des finalen delegierten Rechtsakts zu Art. 8 der Taxonomie-Verordnung am
6. Juli 2021 und den zugehdrigen technischen Prifkriterien fir die Umweltziele . Beitrag zum
Klimaschutz” und ,Anpassung an den Klimawandel” am 4. Juni 2021 wurde die Anwendung auf die
dort beschriebenen EnBW-Geschaftsaktivitaten ausgeweitet. Die in den Rechtsakten enthaltenen
Formulierungen und Begriffe unterliegen bis zur Verdffentlichung etwaiger Interpretationshilfen,
die bisher nur teilweise durch die Kommission erfolgt sind, noch Auslegungsunsicherheiten.

2.1 Analyse der Taxonomie-Fdhigkeit (,eligibility")

Wahrend fir das Geschaftsjahr 2020 nur ausgewahlte EnBW-Wirtschaftstatigkeiten betrachtet
wurden, wurden fir das Geschaftsjahr 2021 und die Erstellung des Integrierten Geschaftsberichts
2021 samtliche Konzernaktivitaten analysiert, fir die Kriterien gemaf} EU-Taxonomie vorlagen. Die
folgenden Aktivitdten wurden dabei im Wesentlichen auf Basis des Kapitels 4 .Energie” in Anhang |
der EU-Taxonomie-Kriterien als taxonomiefahig identifiziert:

Betrachtete Aktivitaten zur EU-Taxonomie-Verordnung

® @ @

Intelligente Infrastruktur Systemkritische Nachhaltige
fiir Kund*innen Infrastruktur Erzeugungsinfrastruktur
e Stromverteilnetze ¢ Wind onshore ‘
e Stromtransportnetze * Wind offshore > =
* Solar Q
* Laufwasser ‘ > N
<
* E-Mobilitat ¢ Wassernetze ¢ Biomasse
* Wasserversorgung *  Pumpspeicher

Die umfangreichen EnBW-Handelsaktivitdten mit Nachhaltigkeitsbezug (z. B. Griinstrom, Biogas)
wurden in Ubereinstimmung mit den Taxonomie-Vorgaben nicht als taxonomiefahig eingestuft.
Einzelne Aktivitaten, die zwar in der Taxonomie grundsatzlich klassifiziert sind, wurden bis auf
Weiteres als nicht taxonomiefdhig eingestuft, namlich:

e Nachristung von Gasfernleitungs- und -verteilernetzen zur Erhéhung der Integration von
Wasserstoff und anderen CO,-armen Gasen sowie
e Breitbandausbau

Infrastruktur fir Wasserstoff und CO,-arme Gase

Auch wenn Gasverteilnetze fir den Transport und die Verteilung von fossilem Erdgas gebaut und
ausgelegt wurden, bietet die Infrastruktur als solche zunachst eine Transportmdglichkeit fir alle
gasférmigen Energietriger, unabhdngig davon, ob diese fossil oder regenerativ sind. Ahnlich wie
das Stromnetz, das auch nicht per se auf Kohle- oder Windstrom festgelegt ist, sondern prinzipiell
beides aufnehmen kann, sind Netze diesbeziiglich ..neutral”.

Nach Kriterienset 4.14 ,Fernleitungs- und Verteilernetze fiir erneuerbare und CO,-arme Gase” sind

Investitionen (Capex), durch die der Anteil von transportierbarem Wasserstoff bzw. anderen CO,-
armen Gasen erhoht wird, taxonomiefahig und leisten einen wesentlichen Beitrag zum Klimaschutz.
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Die Regulierung von Wasserstoffnetzen auf EU-Ebene und auch in Deutschland steht noch aus.
Investitionen in Wasserstoff in den Fernleitungsnetzen soll erstmals in den neuen Netzentwicklungsplan
fur Fernleitungsnetze, der dieses Jahr durch die Bundesnetzagentur verabschiedet werden soll,
aufgenommen werden. Damit sollte 2022 Klarheit iiber die Regulierung von Wasserstoffnetzen und
die damit zusammenhangenden Investitionen bestehen. Daher wurden Investitionen in Gasnetze
fur das Geschaftsjahr 2021 vollumfanglich als nicht taxonomiefahig eingestuft.

Fir die EnBW-Investitionen zur Nachristung des Gasnetzes besteht bislang keine vereinbarte
Vorgehensweise (Policy), hierbei zwingend die Erhéhung der Beimischbarkeit solcher Gase zu
beriicksichtigen. Insofern ist es nicht moglich, eindeutig herzuleiten, welche Investitionen die
Kriterien aus 4.14 erfillen. Daher wurden die entsprechenden Investitionen fir das Geschaftsjahr
2021 vollumfanglich als .nicht taxonomiefahig” eingestuft. Sobald der Konzern eine entsprechende
Policy verabschiedet hat, werden alle darunterfallenden Investitionen als taxonomiefahig im Sinne
von 4.14 erfasst.

Kritisch anzumerken bleibt hinsichtlich des Kriteriensets 4.14, dass dieses scheinbar nur Investitionen
in die erhohte Beimischung (Capex) und die Ortung von Methan-Leckagen (Opex) umfasst. Bereits
heute werden in EnBW-Gasnetzen Wasserstoff und andere CO,-arme Gase durchgeleitet - die damit
verbundenen Umsatzerlose konnen anscheinend nicht als taxonomieféhig (und taxonomiekonform)
eingestuft werden. Hier ware eine entsprechende Anpassung der Kriterien angebracht, sodass auch
entsprechende Umsatzerlgse als taxonomiefahig (und taxonomiekonform) gezeigt werden kénnen.

Breitbandausbau

Informations- und Kommunikationstechnologien konnen dazu beitragen, den CO,-Ausstof3 erheblich
zu vermindern. Hierfiir ist der Ausbau der Breitbandinfrastruktur zwingend erforderlich. Ent-
sprechende Investitionen konnten unter der Beschreibung der Tatigkeit 8.2 Datenbasierte Losungen
zur Verringerung der Treibhausgasemissionen” ggf. als erfasst angesehen werden (.....IKT-Lésungen,
die auf die (... Ubermittlung (...) von Daten abzielen..."). Es bleibt allerdings unklar, wie die erforder-
liche .Ermdglichung der Senkung von Treibhausgasemissionen” auszulegen ist. Die Kriterien fir
einen wesentlichen Beitrag zum Klimaschutz scheinen durch den Ausbau der Breitbandinfrastruktur
nicht erfillbar, die schwerpunktmaflig starker den Ausbau der passiven Infrastruktur verfolgt als
den Ausbau der aktiven Infrastruktur. Insofern hat die EnBW - wie auch andere Energie- sowie
Telekommunikationsunternehmen - davon abgesehen, die entsprechenden Investitionen als taxonomie-
fahiges Capex einzuordnen.

Dem Vernehmen nach wird auf EU-Ebene an entsprechenden Taxonomie-Kriterien gearbeitet.
Aufgrund der Bedeutung dieser Infrastruktur zur Senkung des CO,-Ausstofles sowie aufgrund des
damit verbundenen erheblichen Finanzierungsbedarfs empfiehlt es sich, geeignete Taxonomie-
Kriterien fir entsprechende Aktivitaten zu entwickeln.

2.2 Analyse der Taxonomie-Konformitdt (,,alignment")

Fir die Einschatzung von Taxonomie-Fahigkeit und Taxonomie-Konformitat der Stromnetze (Ver-
teil- und Transportnetze), Stromerzeugung aus Windkraft (on- und offshore), Solar sowie Lauf-
wasserkraft konnte auf dem bewahrten Vorgehen aus dem Geschaftsjahr 2020 aufgebaut werden.

Insbesondere wurden fir die Einschatzung des wesentlichen Beitrags der Laufwasserkraftwerke
wiederum die Referenzwerte des Umweltbundesamts (UBA) zugrunde gelegt, die mit 2,702 g CO,eq/
kWh deutlich unter dem Taxonomie-Grenzwert von maximal 100g CO,eq/kWh liegen. Dem Wortlaut
der Anforderungen aus Kriterienset 4.5 wurde daher derart entsprochen, dass die Erfullung des
Taxonomie-Schwellenwerts durch Verwendung der UBA-Referenzwerte nachgewiesen werden
konnte. Die Verwendung dieser Referenzwerte erfiillt die 4.5-Kriterien fir die Lebenszyklusbetrachtung.
Aufgrund der sehr geringen Lebenszyklusemissionen von Laufwasserkraftwerken konnte die ent-
sprechende Prifung auf Ebene der bergeordneten Wirtschaftstatigkeit 4.5 stattfinden und so
dennoch den wesentlichen Beitrag zum Klimaschutz durch jede einzelne Anlage nachweisen. Die
Veroffentlichung der Referenzwerte durch das UBA erfiillt die (nicht ndher spezifizierten) Anforderungen
der ,Uberpriifung” durch einen unabhiangigen Dritten, insbesondere da die Ermittlung nicht durch
die EnBW vorgenommen wurde.
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In den Kommissionsentwiirfen der Taxonomie-Kriterien wurden Laufwasser- und Pumpspeicher-
kraftwerke noch zusammen im Kriterienset 4.5 ,Stromerzeugung aus Wasserkraft” subsumiert.
Dieses Kriterienset umfasst mittlerweile nur noch Laufwasserkraftwerke. Pumpspeicherkraftwerke
werden mittlerweile 4.10 ,.Speicherung von Strom” zugeordnet. Die 4.10-Kriterien sind dabei weniger
anspruchsvoll als die 4.5-Kriterien, sodass es grundsatzlich zu einer Erleichterung fir die berichts-
pflichtigen Unternehmen kommt. Technisch ist der Unterschied der beiden Anlagentypen mitunter
begrenzt, insbesondere umfassen Pumpspeicherkaskaden mitunter auch Laufwasserkraftwerke.
Die Unterteilung der taxonomiefahigen und taxonomiekonformen Umsatzerlose, Capex und Opex
in 4.5 und 4.10 verursacht Mehraufwande allein fiir Berichtszwecke, denen kein erkennbarer
Mehrwert auf Adressatenseite gegenlbersteht. Daher sollte erwogen werden, auch die Pump-
speicherkraftwerke wieder im Kriterienset 4.5 zu erfassen oder Unternehmen zumindest die
Maoglichkeit einzuraumen, bei bestimmten, eng umrissenen und grundsatzlich gleichartigen
Kriteriensets alle Wirtschaftstatigkeiten unter diesem Kriterienset zu subsumieren.

Die Strom- bzw. Warmeerzeugung aus Biomasse ist stets taxonomiefahig, kann aber nur taxonomie-
konform sein, wenn u. a. die Einsparungen an Treibhausgasemissionen unter Zugrundelegung
bestimmter Referenzwerte mindestens 80 % betragen. Diese Einsparungen hangen von den ein-
gesetzten Substraten ab, deren Einsatz wiederum von Jahr zu Jahr unterschiedlich ist. Von der EU
wurden lediglich Referenzwerte fir drei Substrate entwickelt, in der Praxis wird jedoch eine Vielzahl
unterschiedlicher Substrate verwendet. Hier ist es unbedingt erforderlich, die Taxonomie-Kriterien
des Anhang VI der Richtlinie zur Forderung der Nutzung aus erneuerbaren Energien um Referenz-
werte weiterer Substrate zu erweitern. Die Anlagenbetreiber miissen zwar (kiinftig) Zertifizierungen
fur die jeweiligen Anlagen einholen, im Rahmen derer die entsprechenden Substrateinsatze und
die damit verbundenen Einsparungen an Treibhausgasemissionen durch einen unabhangigen Dritten
zu ermitteln sind. Allerdings bestehen hier derzeit erhebliche Engpasse auf der Zertifizierungs-
angebotsseite, sodass die berichtspflichtigen Unternehmen zum Teil nicht in der Lage sind, die
entsprechenden Zertifizierungen auch zu erhalten - ohne dass dies auf eigenes Verschulden
zurlckzufiihren ware.

Bau und Betrieb von Ladeinfrastruktur fiir die E-Mobilitat ist taxonomiefahig und leistet per
Definition einen wesentlichen Beitrag zum Klimaschutz. Eine Herausforderung konnte hier grund-
satzlich bei den DNSH-Kriterien fiir das EU-Umweltziel 4 ,Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft"
bestehen, das u. a. vorsieht, dass mindestens 70 % der auf der Baustelle anfallenden nicht gefahr-
lichen Bau- und Abbruchabfélle (ausgenommen natiirliche Materialien) entsprechend der Abfall-
hierarchie vorbereitet werden. Der Bau der E-Ladeinfrastruktur erfolgt in der Regel nicht durch den
Betreiber, sondern durch einen Generalunternehmer, sodass die Nachweisfiihrung fiir die Einhaltung
des Kriteriums mitunter schwerfallen kann. Fiir die EnBW war diese Nachweisfiihrung jedoch
unproblematisch, da wir mit einer sehr geringen Zahlvon Generalunternehmen zusammenarbeiten
und die erforderlichen Informationen so mit iberschaubarem Aufwand beschaffbar waren.

Der wesentliche Beitrag zum Klimaschutz von Wassernetzen und Wasserversorgung war anhand
von eindeutigen Kriterien fir Energieeffizienz oder Leckagen fir jedes Wassernetz einzeln zu
ermitteln. Die Kriterien sind anspruchsvoll, die erforderlichen Informationen lagen jedoch aufgrund
regulatorischer Vorgaben bei den Netzbetreibern jeweils vor. Wasser wird in diesem Zusammenhang
regulatorisch als Nahrungsmittel und unbedingt erforderliche Lebensgrundlage eingestuft. Insofern
bestanden sehr strenge Anforderungen an die sicherzustellende Wasserverfligharkeit auch in
Dirreperioden, die unseres Erachtens tiber die DNSH-Kriterien fiir das EU-Umweltziel 2 ,Anpassung
an den Klimawandel” hinausgehen. Ferner gehen die einzuhaltenden Kriterien der Trinkwasser-
verordnung weit Uiber die unter den DNSH-Kriterien fir das EU-Umweltziel 3 ,Nachhaltige Nutzung
und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen” hinaus.

2.3 Auslegung von und Empfehlungen fir die Fortentwicklung bestimmter
Kriterien anhand ausgewdhlter Beispiele

Die Nutzung von Referenzwerten fir die Ermittlung des wesentlichen Beitrags von Wirtschafts-
tatigkeiten ist insbesondere dann maglich, wenn diese Referenzwerte weit unterhalb der Taxonomie-
Schwellenwerte liegen (wie dies z. B. bei Laufwasserkraftwerken der Fall ist).
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Die Verwendung von einheitlich vorgegebenen Referenzwerten sollte weiter vorangetrieben werden
(z. B. Biomassekraftwerke).

Die Einschatzung der Erfillung von Kriterien fir den wesentlichen Beitrag zu mindestens einem
Umweltziel, DNSH und Minimum Safeguards, hat individuell fir jede einzelne Anlage zu erfolgen.
Mitunter wird es moglich sein, die jeweilige Kriterienerfiillung auf aggregierterer Ebene (auf Ebene
des Uibergeordneten Kriteriensets, z. B. 4.1, 4.3 oder 4.5) einzuschatzen; die Einschatzung gilt dann
fur jede unter dem jeweiligen Kriterienset zu subsumierende Aktivitat. Dies gilt insbesondere fiir
viele DNSH-Kriterien.

Ubergeordnete MaRgabe der Taxonomie-Verordnung ist, dass die Erreichung der fiinf weiteren
EU-Umweltziele nicht signifikant beeintrachtigt wird. Dementsprechend muss das Schadenspotenzial
erheblich und relativ wahrscheinlich sein. Wahrend fiir den wesentlichen Beitrag (z. B. zum Klima-
schutz) der Zielsetzung der Taxonomie sehr anspruchsvolle Anforderungen vorgegeben werden, gilt
derselbe strenge Maf3stab keinesfalls auf der zweiten Stufe, der Einschatzung der DNSH-Kriterien.

e Wird in den DNSH-Kriterien beispielsweise auf EU-Vorgaben referenziert, zu deren Einhaltung
Unternehmen zwingend verpflichtet sind, darf grundsatzlich aufgrund des Legalitatsprinzips aus
§76 AktG davon ausgegangen werden, dass die Vorgaben eingehalten werden. Dies gilt, so lange
nicht belastbare Indizien fiir Verstéf3e und damit verbundene erhebliche Beeintrachtigungen der
Erreichung der EU-Umweltziele vorliegen. Dementsprechend ist beispielsweise bei der Strom-
erzeugung aus Wasserkraft nicht fiir jede Anlage individuell der (in der Praxis kaum zu erbringende)
Positiv-Nachweis zu fiihren, dass z. B.wasserrechtliche Vorgaben eingehalten werden, sondern
hiervon kann grundsatzlich ausgegangen werden (so auch der TEG-Taxonomie-Report, S.32).

e Einschlagig sind die DNSH-Vorgaben aus der Taxonomie-Verordnung. Die DNSH-Kriterien als
Bestandteil der technischen Bewertungskriterien liefern sachdienliche Hinweise, unter welchen
Umstanden von DNSH-Erfillung auszugehen ist.

Es sollte daher nach Moglichkeit klargestellt werden, ob bzw. unter welchen Umstanden die Her-
stellung von Produkten, Komponenten, Technologien etc., die fiir eine taxonomiefahige Wirtschafts-
tatigkeit zwingend erforderlich sind (z. B. Biogas), durch Taxonomie-Kriterien abgedeckt sind (z. B.
als Ermoglichung von 4.19 bzw. 4.23). Wird eine solche Ermaglichung verneint, sollte ein Kriterienset
fiir die Herstellung von Biogas eingefiihrt werden bzw. das bestehende Kriterienset 4.13 entsprechend
angepasst werden.

Es sollten dariiber hinaus belastbare Kriterien fiir den Bau bzw. Betrieb von Breitbandinfrastruktur
entwickelt werden: Aufgrund der Bedeutung dieser Infrastruktur zur Senkung des CO,-Ausstofles
sowie aufgrund des damit verbundenen erheblichen Finanzierungsbedarfs empfiehlt es sich,
geeignete Taxonomie-Kriterien fir entsprechende Aktivitaten zu entwickeln.
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Die Taxonomie-Berichterstattung
fiir das Geschéftsjahr 2021 auf
Basis der finalen delegierten
Rechtsakte findet sich in dieser
Publikation in Anhang 1 und
Anhang 2 sowie im Integrierten
Geschaftsbericht 2021 auf unserer
Website (ab Seite 110ff.”,

Seite 146 ff.7).

Der Capex inkl. IFRS 11 | IAS 28
bildet den sogenannten erweiterten
Capex, der zusatzlich zum Capex
gemaf EU-Taxonomie auch
Investitionen in at equity
bilanzierte Unternehmen enthalt.

Die EU-Taxonomie-Verordnung ist
hier allgemein zuganglich.

Anhang | und Anhang Il des
delegierten Rechtsakts zu Art. 8 der
EU-Taxonomie sind hier zu finden.
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3 Finanzkennzahlen

Im Geschaftsjahr 2020 hat die EnBW die Finanzberichterstattung bereits vorzeitig um die nach der
EU-Taxonomie-Verordnung geforderten Angaben Umsatzerlose, Capex und Opex - sowie erganzend
Adjusted EBITDA - erweitert. Da zur Erhebung der Finanzkennzahlen zu diesem Zeitpunkt noch
keine Kriterien vorlagen, erfolgte die Berichterstattung in Anlehnung an die EU-Taxonomie-Ver-
ordnung vom 22. Juni 2020 und die technischen Priifkriterien aus dem Entwurf des delegierten
Rechtsakts zur Taxonomie-Verordnung fir das Umweltziel ,.Beitrag zum Klimaschutz” vom
20. November 2020. Zur Herleitung der 6kologisch nachhaltigen Kennzahlen fiir das Geschaftsjahr
2020 verweisen wir auf unsere erste Fallstudie zur EU-Sustainable-Finance-Taxonomie.

Mit Veroffentlichung des finalen delegierten Rechtsakts zu Art. 8 der Taxonomie-Verordnung am
6. Juli 2021 und den zugehdrigen technischen Prifkriterien fir die Umweltziele . Beitrag zum
Klimaschutz” und ,Anpassung an den Klimawandel” am 4. Juni 2021 wurden u. a. die Kriterien zur
Ermittlung der Finanzkennzahlen festgelegt. Die in den Rechtsakten enthaltenen Formulierungen
und Begriffe unterliegen bis zur Veroffentlichung etwaiger Interpretationshilfen noch Auslegungs-
unsicherheiten.

3.1 Kennzahlen zu taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeiten des
EnBW-Konzerns

Wie bereits im Vorjahr veroffentlicht die EnBW auch im Geschaftsjahr 2021 Uber die gesetzlich
geforderten Angaben zu taxonomiefahigen Aktivitaten hinaus bereits Angaben zu taxonomiekonformen
Aktivitaten. Anhang Il des delegierten Rechtsakts fordert die Darstellung der Kennzahlen fiir jede
einzelne Wirtschaftstatigkeit erganzt um weitere Angaben, was aufgrund des hohen Detailgrads
aus Sicht der EnBW keine leserfreundliche Berichtsweise darstellt. Wir haben uns daher zur
zusitzlichen Aggregation der erhobenen Kennzahlen auf Konzernebene entschieden, um die Uber-
sichtlichkeit zu erhohen:

Kennzahlen zu taxonomiekonformen Wirtschaftsaktivitdten des EnBW-Konzerns
in Mio.€/in % 2021 2020
Adjusted EBITDA 2.959,3/100,0 2.781,2/100,0

davon 6kologisch nachhaltig 1.853,1/62,6 1.891,7/68,0
Capex 2.676,9/100,0 2.870,8/100,0
davon tkologisch nachhaltig 1.826,5/68,2 2.008,9/70,0
Capex inkl. IFRS 11 1 IAS 28 2.963,6/100,0 2.907,6/100,0
davon tkologisch nachhaltig 2.108,9/71,2 2.036,7/70,0
Umsatz 32.147,9/100,0 19.694,3/100,0
davon tkologisch nachhaltig 4.698,4/14,6 3.993,7/20,3
Opex 1.142,8/100,0 947,9/100,0
davon 6kologisch nachhaltig 335,0/29,3 351,3/37,1

3.2 Pflichten zur finanziellen Berichterstattung zur EU-Taxonomie

Mit der Veroffentlichung des finalen delegierten Rechtsakts zu Art. 8 der Taxonomie-Verordnung
am 6. Juli 2021 wurde die Ermittlung der Kennzahlen Umsatzerlose, Capex und Opex, deren Dar-
stellung sowie weitere Angabepflichten geregelt. GemafR Art. 10 Abs. 1 des delegierten Rechtsakts
haben sogenannte Nichtfinanzunternehmen, zu denen die EnBW zahlt, fir das Geschaftsjahr 2021
die geforderten Taxonomie-Kennzahlen lediglich fiir taxonomiefahige und nicht taxonomiefahige
Wirtschaftstatigkeiten zu erheben und die unter Abschnitt 1.2 geforderten Angaben zu machen.
Letztere enthalten u. a. Angabevorschriften zur Zusammensetzung der jeweiligen Kennzahlenzahler
und zu den angewendeten Bilanzierungsvorschriften. Die Darstellung der vollumfanglichen
Angabepflichten einschlieBlich der Kennzahlentabellen des Anhangs Il sind erst ab der Berichts-
periode 2022 einschlagig. Die EnBW hat sich jedoch entschieden, bereits im Geschaftsjahr 2021 die
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Die Investitionsanalyse der EnBW
ist im Integrierten Geschaftsbericht
2021 auf Seite 857 zu finden.
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Angaben zu taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeiten zu veroffentlichen und ebenfalls die Tabellen
gemaf Anhang Il darzustellen.

Die Berichtspflicht der EU-Taxonomie kniipft an die Aufstellung der nichtfinanziellen Erklarung
nach Art. 19a bzw. 29a der EU-Bilanzrichtlinie an (in Deutschland im Rahmen des CSR-RUG, umgesetzt
in §§289b ff. bzw. §§315bf. HGB, ,CSR-RUG"), sodass die Angaben zur EU-Taxonomie Bestandteil
der nichtfinanziellen Berichterstattung sind. Aufgrund der integrierten Berichterstattung, mit der
die EnBW bereits seit 2014 die Verbindung zwischen nichtfinanziellen und finanziellen Informationen
herstellt, finden sich die Angaben zur EU-Taxonomie im Lagebericht. Die Angaben der nichtfinanziellen
Erklarung und folglich auch die Berichterstattung zur EU-Taxonomie sind entsprechend mit hin-
reichender Sicherheit (.reasonable assurance”) gepriift.

Vor dem Hintergrund des Ziels der EU-Taxonomie, Finanzstrome in okologisch nachhaltige Aktivitaten
zu lenken, erscheint die Klarstellung der Definitionen zur Berechnung der Taxonomie-Kennzahlen
im finalen delegierten Rechtsakt zunachst begriilenswert. Anwender*innen und letztlich auch
Adressat*innen der Angaben der EU-Taxonomie sollen somit vergleichbare und entscheidungs-
relevante Informationen zur Verfligung gestellt werden. Inwieweit die Ziele der Angaben zu nach-
haltigen Wirtschaftstatigkeiten im Einzelnen auf dieser Grundlage aus Sicht der EnBW erreicht
werden, wird im Folgenden dargestellt und einer kritischen Bewertung unterzogen.

Capex und freiwillige Berichterstattung des erweiterten Capex

Die Capex-Kennzahl nach EU-Taxonomie ermittelt sich aus dem Anteil nachhaltiger Investitionen
am gesamten Capex nach der Definition von 1.1.2.1 in Anhang | des delegierten Rechtsakts. Der
Zahler bezieht sich gemafB 1.1.2.2 a) in Anhang | des delegierten Rechtsakts bei der EnBW aus-
schliefilich auf Vermdgenswerte, die mit taxonomiekonformen Aktivitaten verbunden sind. Zur
Berechnung des Prozentsatzes werden Investitionen aus den folgenden IFRS-Standards einbezogen:

e Zugange zu Sachanlagen (IAS 16)

e Zugange zu immateriellen Vermdgenswerten (IAS 38)

e Zugange zu als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien (IAS 40)

e Zugange zu biologischen Vermégenswerten (IAS 41) - bei der EnBW nicht relevant
e Zugange zu Nutzungsrechten (IFRS 16)

Auf den ersten Blick wird bereits deutlich, dass die Capex-Definition der EU-Taxonomie nicht aus-
schlieBlich auf zahlungswirksame Investitionen abzielt: Der Einbezug von Zugangen zu Nutzungs-
rechten nach IFRS 16, die aus dem Ansatz eines Leasingverhaltnisses resultieren, stellt keine
Investition im eigentlichen Sinne dar. Vielmehr wird ein Zugang gezeigt, der erst in Folgeperioden
zu Zahlungen fiihrt. In den Zugéngen zu Sachanlagen nach IAS 16.73 €] ii) sind auch Zufihrungen
zu Rickbaurickstellungen enthalten, die im Zusammenhang mit dem Rickbau oder der Wieder-
herstellung des Standorts bestimmter Vermdgenswerte zu bilanzieren sind. Hierbei handelt es sich
wirtschaftlich nicht um eine zahlungswirksame Investition; vielmehr fallt dieser Zugang im Zusammen-
hang mit der Beseitigung des Vermdgenswerts und damit einer Desinvestition an.

Die Berticksichtigung von Riickbau- und Wiederherstellungsverpflichtungen in den Zugangen des
Sachanlagevermagens ist lediglich den Bilanzierungsvorschriften des IAS 16 geschuldet. Dabei
kommt auch den Diskontierungszinssatzen, die sich in der Erst- und Folgebewertung der Riickbau-
ruckstellung niederschlagen, eine nicht unerhebliche Bedeutung zu. Je nach Geschaftsmodell und
der damit einhergehenden Bedeutung fiir das bilanzierende Unternehmen kann es aus unserer
Sicht zu einer verzerrten Darstellung der Investitionen kommen. Dies betrifft bei der EnBW bei-
spielsweise die Riickbauverpflichtungen fir Offshore-Windparks.

Um potenziellen Investoren ein umfassendes und zutreffendes Bild der in nachhaltige Geschafts-
aktivitaten getatigten Investitionen zu vermitteln, sollten aus Sicht der EnBW fir Zwecke der EU-
Taxonomie lediglich zahlungswirksame Investitionen betrachtet werden. Dies wiirde auch der
klassischen Finanzberichterstattung entsprechen und die Vergleichbarkeit zu dieser erhohen. Die
EnBW zeigt im Rahmen der Investitionsanalyse im Lagebericht die finanzwirtschaftliche Sicht des
Unternehmens. Die Investitionsanalyse stellt nicht nur auf Investitionen in Vermdgenswerten ab, die
im Rahmen der Vollkonsolidierung Eingang in den Konzernabschluss finden, sondern bertcksichtigt
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auch Investitionen in at equity bewertete Unternehmen sowie Investitionen in das sonstige Finanz-
anlagevermagen (z. B. in sonstige Beteiligungen). Die Capex-Definition der EU-Taxonomie sollte aus
Sicht der EnBW diese Komponenten in jedem Fall umfassen, da nur so ein umfassendes Bild der
nachhaltigen Investitionsaktivitaten des betrachteten Unternehmens gezeigt wird.

Vor diesem Hintergrund begrifen wir, dass der europaische Gesetzgeber im Rahmen der EU-
Taxonomie-Berichterstattung zumindest die Moglichkeit einraumt, freiwillig iber zusatzliche Umsatz-,
Capex- und Opex-Kennzahlen zu berichten, die Anteile an Gemeinschaftsunternehmen umfassen,
die gem&fB IFRS 11 oder IAS 28 nach der Equity-Methode bilanziert werden (1.2.3 in Anhang | des
delegierten Rechtsakts). Die EnBW macht von dieser Méglichkeit Gebrauch und berichtet ergénzend
zu der nach der EU-Taxonomie geforderten Capex-Kennzahl iiber den ,.erweiterten Capex”, der die
Anteile at equity bewerteter Unternehmen beinhaltet.

Da jedoch auch durch die Angabe des erweiterten Capex die Thematik der Berlicksichtigung
zahlungsunwirksamer Zugange unter den Investitionen aufgrund der Capex-Definition der EU-
Taxonomie nicht geheilt werden kann, sollte der Gesetzgeber die Definition der Capex-Kennzahl
aus unserer Sicht nochmals grundlegend berdenken. Kritisch beurteilen wir auch die fehlende
Vergleichbarkeit der Capex-Kennzahl vor dem Hintergrund der Ermittlung des Zahlers. Eine
Prazisierungist hier aus unserer Sicht zwingend erforderlich. Die Variante zur Erhebung des Zahlers
in 1.1.2.2 b) des Anhangs | des delegierten Rechtsakts, die die Angabe von Investitionsausgaben fir

.Teile eines Plans zur Ausweitung von taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeiten oder zur

Umwandlung taxonomiefahiger in taxonomiekonforme Wirtschaftsaktivitaten” (sog. Capex-Plan)
vorsieht, lasst einen deutlichen Interpretationsspielraum: Es ist unklar, ob es sich bei dem genannten
Capex-Plan um eine allgemeine Investitionsplanung handelt, die in den von der Taxonomie-Verordnung
betroffenen Unternehmen durchgehend existieren sollte, oder ob es sich nicht vielmehr um eine
Investitionsplanung handelt, in der bereits die DNSH- und Minimum-Safeguards-Kriterien geprift
hinterlegt sind. Ohne dies ist aus Sicht der EnBW keine sachgerechte Investitionsplanung im Sinne
der EU-Taxonomie moglich. Zudem ist es aus unserer Sicht fraglich, ob eine derartige Planungs-
granularitat in den Unternehmen bereits existiert. In diesem Zusammenhang geforderte Offen-
legungspflichten konnten unter Wettbewerbsgesichtspunkten als kritisch einzustufen sein.

Die Interpretation der Capex-Kennzahl an sich erweist sich vor dem Hintergrund der aktuell aus-
schlieBlich vorgesehenen Aufschliisselung des Zahlers fir die Adressat*innen der EU-Taxonomie
als vergleichsweise komplex: Der Verweis auf den bzw. die Teile des Finanzberichts, aus dem sich
der Nenner der Capex-Kennzahl speist, stellt die Leser*innen vor die Herausforderung, dass die
jeweiligen Komponenten des Nenners iber mehrere IFRS-Anhangangaben verteilt sind.

Umsatzerldse

Die unter der EU-Taxonomie zu beriicksichtigenden Umsatzerlose werden auf Grundlage der
Umsatzdefinition von IAS 1.82 a) ermittelt. Fiir die Ermittlung der Kennzahl zu nachhaltigen Umsatz-
erlésen werden die taxonomiefahigen bzw. taxonomiekonformen Nettoumsatzerldse durch die
gesamten Konzern-Nettoumsatzerlose dividiert. Hinsichtlich der Definition der Umsatzerlose-
Kennzahl konnte die EnBW im Rahmen der Erhebung keine Besonderheiten feststellen. Mit Blick
aufdie Darstellung der Angaben zur EU-Taxonomie wird an dieser Stelle deutlich, dass die Vorschriften
zu den Angaben wenig adressatengerecht wirken: Der delegierte Rechtsakt verlangt in Anhang |
lediglich die quantitative Aufschliisselung des Zahlers, allerdings keine explizite Angabe des Nenners
(1.2.1 Anhang | des delegierten Rechtsakts). Anhang | verlangt nur Verweise auf die entsprechenden
Posten fir die Capex- und Umsatzerlose-Kennzahl. Der delegierte Rechtsakt spricht von Posten in
der ..nichtfinanziellen Erklarung”, obwohl an dieser Stelle davon auszugehen ist, dass es sich um
einen redaktionellen Fehler handelt und vielmehr der ,Jahresabschluss” gemeint ist. Fiir Umsatz-
erldse erscheint der Verweis auf einen anderen Berichtsabschnitt konsequent, wenngleich die
Adressat*innen der EU-Taxonomie die Information an der gleichen Stelle erwarten konnten. Die
Angabevorschrift in 1.2.3.1 c) Anhang | des delegierten Rechtsakts verlangt zwar eine qualitative
Erlauterung der Umsatzerlose-Kennzahl, sodass nicht zwingend die Notwendigkeit einer erneuten
Darstellung des Umsatzerlose-Nenners im Abschnitt zur EU-Taxonomie besteht. Allerdings wird
durch die aktuell vorgesehenen Angaben die Verwertung fiir Investor*innen und Analysen im
Zweifel erschwert. Dies wird insbesondere vor dem Hintergrund der aktuellen Entwicklungen auf
den Energiemarkten deutlich: Im Geschaftsjahr 2021 stiegen die Umsatzerlose, die den Nenner der
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Umsatzerlose-Kennzahl nach EU-Taxonomie bilden, gegeniiber dem Vorjahr um 63,2 % auf
32.147,9 Mio. €. Ursachlich waren vor allem hohere Handelsaktivitaten, die insbesondere aus der
gestiegenen Volatilitat an den Strom- und Gasmarkten resultierten und teilweise zu hoheren
Ergebnisbeitragen fihrten. Gegenlaufigwirkten niedrigere Umsatzerldse aus der witterungsbedingt
geringeren Erzeugung unserer Offshore- und Onshore-Windparks. Dies fiihrt dazu, dass sich die
Umsatzerlose-Kennzahl von 20,3 % auf 14,6 % reduziert. Die Leser*innen missen Uber ein tief-
gehendes Verstandnis der EU-Taxonomie verfiigen, um zu verstehen, dass die Reduktion der
Kennzahl durch einen Anstieg der Handelsaktivitaten verursacht wird, die nach der aktuellen
Fassung der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig anzusehen sind, auch wenn die Handels-
aktivitaten griin erzeugten Strom beinhalten.

Opex

Die Ermittlung des Zahlers basiert bei der EnBW auf der Variante 1.1.3.2 a) Anhang | des delegierten
Rechtsakts. Diese umfasst die Betriebsausgaben, die sich auf Vermdgenswerte beziehen, die mit
taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeiten verbunden sind; der Zahler bezieht sich dabei auf den
Teil der im Nenner enthaltenen Opex-Aufwendungen. Abschnitt 1.1.3.1 Anhang | des delegierten
Rechtsakts verlangt die Berlicksichtigung der direkten, nicht kapitalisierten Kosten aus den Bereichen
Forschung und Entwicklung, Gebaudesanierungsmafinahmen, kurzfristiges Leasing, Wartung und
Reparatur sowie samtlichen anderen direkten Ausgaben im Zusammenhang mit der taglichen
Wartung von Vermdgenswerten des Sachanlagevermdogens.

Der Begriff der direkten Kosten im Zusammenhang mit taglicher Wartung wird nicht naher konkretisiert
und ist daher interpretationsbediirftig. Bei einer weiten Auslegung kdnnten darunter auch Personal-
aufwendungen zu subsumieren sein. Da die Kosten fir Instandhaltungsarbeiten durch eigene
Mitarbeiter*innen in der Gewinn- und Verlustrechnung unter der in Europa blichen Anwendung
des Gesamtkostenverfahrens allerdings nicht unter den Instandhaltungsaufwendungen, sondern
unter den Personalaufwendungen verbucht sind, ware die Einbeziehung von Personalaufwendungen
nur mit dufBerst hohem Aufwand mdglich. Die generelle Umstellung auf das Umsatzkostenverfahren
vor diesem Hintergrund ware aus unserer Sicht ebenfalls unverhaltnismaBgig.

Mit der mangelnden Konkretisierung und dem damit verbundenen Interpretationsspielraum gestaltet
sich die Vergleichbarkeit der Opex-Kennzahl zwischen den Unternehmen als schwierig. Bereits in
unserem im Marz 2021 veroffentlichten ersten Erfahrungsbericht zu EU-Taxonomie haben wir die
Sinnhaftigkeit dieser Kennzahl als Pflichtangabe fiir alle Branchen infrage gestellt. Opex spielt in
der bisherigen finanziellen Berichterstattung als Berichtsgrof3e keine Rolle und weist fiir den
GrofBteil der Unternehmen keine Relevanz auf. Die Verabschiedung des delegierten Rechtsakts hat
aus unserer Sicht zu keiner erkennbaren Verbesserung in Bezug auf diese Kennzahl gefiihrt. Der
Gesetzgeber sollte daher zumindest deren verpflichtende Angabe hinterfragen. Ferner wird in
1.1.3.2 b] Anhang | des delegierten Rechtsakts bei der Berechnung der Opex-Kennzahl zur Erhebung
des Zahlers analog zur Bestimmung des Capex-Zahlers auf die optionale Anwendung eines Capex-
Plans Bezug genommen. Unsere kritischen Ausfiihrungen zum Capex-Plan im Abschnitt ,Capex”
sind in diesem Zusammenhang ebenfalls zu beachten.

3.3 Generelle Darstellung und Umfang der Berichterstattung

Wie bereits angeklungen, ist die tabellarische Darstellung der geforderten Kennzahlen Umsatzerlose,
Capex und Opex fur alle Nichtfinanzunternehmen ab dem Geschaftsjahr 2022 gemaf Anhang Il des
delegierten Rechtsakts verpflichtend. Nachdem im ersten Entwurf des delegierten Rechtsakts vom
20. November 2020 in Art. 9 Abs. 3 noch die Berichterstattung der Kennzahlen fir fiinf Berichtsjahre
vorgesehen war, sind nach Art. 8 Abs. 3 des finalen delegierten Rechtsakts vom 7. Juli 2021 ledig-
lich Angaben zu den Kennzahlen fir den aktuellen und den vorangegangenen Berichtszeitraum
erforderlich.

Die EnBW hat bereits fiir die Berichterstattung im Geschaftsjahr 2021 die Tabellen des Anhangs Il fir

die Kennzahlen Capex, Opex und Umsatzerldse - sowie freiwillig Adjusted EBITDA - fir das aktuelle
Berichtsjahr dargestellt. Auch hier sind wir auf einige Interpretationsspielraume gestof3en: Durch die
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uneinheitliche Abbildung der Prozentzeichen in den verdffentlichten Tabellen des delegierten Rechts-
akts bestehen Unsicherheiten, welche Zellen der Tabellen tGberhaupt in Prozent anzugeben sind.

Dartiber hinaus irritiert die Nennung von Codes in Spalte (2] - womit vermeintlich NACE-Codes
gemeint sein konnten - allerdings erwahnt Anhang | des delegierten Rechtsakts in keiner Weise
das System zur Klassifizierung von Wirtschaftszweigen. In der EU-Taxonomie finden sich die NACE-
Codes erstin AnhangV, den Vorschriften zur Bestimmung der Kennzahlen fir Kreditinstitute, wieder.
Die Angabe der NACE-Codes, sofern diese fir die Nichtfinanzunternehmen gefordert sein sollte,
hat aus Sicht der EnBW keinen erkennbaren Mehrwert fir die Adressat*innen der Berichterstattung.
Fir einen Grofiteil unserer Wirtschaftstatigkeiten dirfte der Wirtschaftszweig ,D. 35.11 Elektrizi-
tatserzeugung” einschlagig sein.

Nach dem Verstandnis der EnBW sind die Angaben in Spalte (4) und (18] redundant. Zudem ist unklar,
ob Informationen in der Tabelle, die auf das berichterstattende Unternehmen nicht zutreffen, wie
in der finanziellen Berichterstattung Ublich, weggelassen werden konnen. Diese Frage stellt sich
beispielsweise bei den letzten Spalten (20) und (21), die die Kennzeichnung von ermdglichenden
Tatigkeiten und Ubergangstatigkeiten verlangen. Auch ist die Angabe der Spalten (11) bis (16) obsolet,
wenn das berichterstattende Unternehmen ausschlieBlich taxonomiekonforme und keine taxonomie-
fahigen Tatigkeiten unterhalt. Durch die Abbildung samtlicher geforderter Angaben fiir die Tabellen
des Anhangs Il des delegierten Rechtsakts erlangen diese eine Grof3e, die die Analyse und Inter-
pretation fir die Adressaten*innen der EU-Taxonomie erschwert.

Abgesehen von der Dimensionierung der Tabellen kdnnte die Granularitat der erforderlichen
Angaben (Angabe der Kennzahlen je Wirtschaftsaktivitat) kritisch zu sehen sein, vor allem wenn
damit wettbewerbsrelevante Informationen offengelegt werden - insbesondere bei Tatigkeiten, die
einem einzelnen Unternehmen oder einer bestimmten Konzerntatigkeit zugeordnet werden konnen.

Die Finanzberichterstattung nach IFRS oder HGB sieht eine derartige Detailtiefe nicht vor. Auch
wirkt die Granularitat der aus EnBW-Sicht uniibersichtlichen und tberfrachteten Tabellen ver-
gleichsweise unausgewogen zu den schwer zu interpretierenden Angaben im Abschnitt zur EU-
Taxonomie. Die EU-Taxonomie-Berichterstattung sollte vor diesem Hintergrund aus unserer Sicht
hinsichtlich der Konsistenz zur bestehenden Finanzberichterstattung tberprift werden. Dariber
hinaus sollte auf Basis der Analyse der ersten beiden Berichtsjahre dringend hinterfragt werden,
ob das mit der EU-Taxonomie angestrebte Ziel - Kapitalstrome in nachhaltige Investitionen zu
lenken - mit dem derzeitigen Umfang der Berichterstattung erreicht werden kann.
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4 Erfahrungen, aktuelle Diskussionen
und weitere Sustainable-Finance-
Initiativen

Parallel zu der Erstellung der zweiten EU-Taxonomie-Berichterstattung der EnBW werden ver-
schiedene Arbeitspapiere, Entwirfe und Vorschlage fiir weitere Sustainable-Finance-Initiativen von
der Europaischen Kommission, der Sustainable Finance Stakeholder Platform oder konkretisierenden
Instanzen wie der European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG) vorgestellt und diskutiert.
Gleichzeitig wurden u. a. Anwender*innen, um Rickmeldung zu Tauglichkeiten, Angemessenheit
und Umsetzung gebeten. Fir Mitarbeiter*innen in den Bereichen Politik, Controlling, Rechnungs-
wesen und Nachhaltigkeit bedeutet dies seit geraumer Zeit eine kontinuierliche Auseinandersetzung
mit Neuerungen und meist Erweiterungen in der Nachhaltigkeits- und Finanzberichterstattung.
AbschlieBend wird zudem in diesem Kapitel Uber die internen Erfahrungen bei der Umsetzung, die
Diskussion rund um die Einordnung der Energieerzeugung aus Erdgas und die Bedeutung von und
den Umgang mit weiteren Sustainable-Finance-Initiativen berichtet.

4.1 Alilgemeine (interne) Erfahrungen bei der Umsetzung der
EU-Taxonomie-Vorgaben

Die erstmalige Anwendung des delegierten Rechtsakts zur Umsetzung der EU-Taxonomie mit der
Abbildung nicht nur der taxonomiefahigen, sondern auch unserer taxonomiekonformen Wirtschafts-
aktivitaten war bei der EnBW nur auf der Basis etablierter Prozesse, die im Rahmen der integrierten
Geschaftsberichterstattung bereits vor Giber acht Jahren eingefiihrt wurden, maglich.

Der Aufwand fur die Sensibilisierung der einzelnen Geschaftsbereiche mit neuen Berichts-
anforderungen, der sich daran anschlieBende Prozess der Datenerhebung sowie die Bereitstellung
von Nachweisen und aussagekraftigen Dokumenten als Beleg fiir die 6kologische Nachhaltigkeit
wie auch die Ableitung der Finanzkennzahlen war enorm.

Die Prifung der Informationen durch unseren mandatierten Wirtschaftsprifer finalisierte diesen
Prozess. Haufig wird von anderen Unternehmen und anderen Stakeholdern die Frage nach den
intern bendtigten ,,Personentagen” oder Arbeitsstunden gestellt. Diese ist nur schwer zu beantworten.
Wir konnen jedoch bestatigen, dass der im Kapitel 1 beschriebene Ansatz der zentralen Organisation
gerade bei der Einfihrung der EU-Taxonomie Vorteile bietet, um eine moglichst reibungslose
Umsetzung zu gewahrleisten - langfristig sollte eine dezentrale Organisation angestrebt werden,
wenn etablierte Kenntnisse zur EU-Taxonomie vorliegen.

Ein klares Bekenntnis des Vorstands und ein damit verbundenes Verstandnis fiir die Bedeutung und
den Mehrwert der EU-Taxonomie, eine operative Einbindung aller wesentlichen zentralen und
dezentralen Funktional- und Geschaftseinheiten sowie gerade in den ersten Berichtsjahren die
Bereitschaft, Prozesse, Daten und Fragen der Abbildung in den Geschaftseinheiten zu erlernen und
zu prazisieren, sind gute Voraussetzungen fiir eine erfolgreiche und maoglichst effiziente Umsetzung
der EU-Taxonomie.

Eine qualitative Bewertung der fir die EnBW relevanten vorliegenden Finanzkennzahlen von tber
60 % Adjusted EBITDA und fast 70 % Capex sind derzeit nur schwer vorzunehmen. Im eigenen
Vorjahresvergleich stellen sich diese Kennzahlen im Vergleich zu Umsatz und Opex als recht robust
dar, jedoch fehlen derzeit noch Moglichkeiten des Vergleichs mit anderen Unternehmen, sowohlin
der eigenen Branche als auch mit branchenfremden Unternehmen. Ein erster belastbarer Vergleich
der taxonomiefahigen Anteile bezogen auf die einzelnen Finanzkennzahlen wird am Ende der
Berichtssaison maglich sein.

Unabhangig davon wird das Dilemma bestehen bleiben, dass diverse Wirtschaftstatigkeiten nicht
durch den vorliegenden delegierten Rechtsakt in der EU-Taxonomie abgebildet sind und auch die
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Beschreibung und Erhebung von Transitions- bzw. Ubergangsaktivitaten gerade im Energiebereich
bis auf Weiteres nicht abschlieend geklart ist.

4.2 Der ergdnzende delegierte Rechtsakt fir Energieerzeugung aus
Erdgas und Kernenergie

Aus unserer Sicht ist es die zentrale Rolle der EU-Taxonomie, nicht nur Transparenz zu schaffen
und Messlatte fur die in Zukunft zu erreichenden Standards zu sein, sondern gerade auch als
Wegweiser fur das private Kapital einen wesentlichen Beitrag zur Beschleunigung des Trans-
formationsprozesses zu leisten. Insofern wird fir die Transformation des Energiesektors auch
zukiinftig entscheidend sein, wie die Kriterienausgestaltung fiir Ubergangsaktivititen ausfallen
wird. Die Europaische Kommission hat mit der Vorlage des finalen Entwurfs des erganzenden
delegierten Rechtsakts mit den Bewertungskriterien fir Energieerzeugung aus Erdgas und Kern-
energie am 2. Februar 2022, formell am 9. Marz 2022, versucht, einen politischen Kompromiss
zwischen den technisch maglichen, regional unterschiedlichen Anforderungen der Dekarbonisierung
der Energiesysteme und hochsten Ambitionen hinsichtlich einer schnellstmdglichen Transformation
zu finden.

Die angemessene Berlcksichtigung von Erdgas in der EU-Taxonomie ist aus unserer Sicht ein
wesentlicher Baustein fiir das Gelingen der Energiewende in Deutschland, aber auch in etlichen,
vor allem osteuropaischen EU-Mitgliedsstaaten mit vergleichsweise hohem Kohleanteil an der
Energieerzeugung. Wie hoch konkret der Bedarf an Erdgas in der ndheren Zukunft sein wird, ist
gerade auch vor dem Hintergrund des Russland-Ukraine-Kriegs von einem tatsachlich beschleunigten
Ausbau im Bereich der erneuerbaren Energien, von Energieeffizienzmafinahmen und dem Aufbau
einer Wasserstoffwirtschaft abhangig. Nach wie vor sehen wir zur Stiitzung unseres vor allem durch
variable erneuerbare Energien dominierten Energieversorgungssystems aber absehbar keine
Alternative. Dass wir dabei eine schnellstmogliche Umstellung auf Wasserstoff verfolgen, sobald
dieserverfiigbarist, ist selbstverstandlich. .Dies ist sowohl vor dem Hintergrund der Dekarbonisierungs-
ziele, aber nun auch verstarkt der notwendigen Diversifizierung der Bezugsquellen oberstes Gebot.
Bis dahin sehen wir auch weiterhin die Notwendigkeit von zunachst einem Fuel Switch von Kohle-
kraftwerken als einen wichtigen Beitrag zur schrittweisen Dekarbonisierung.

Der vorliegende Kommissionsvorschlag ist vor diesem Hintergrund differenziert zu bewerten: Positiv
ist aus Sicht der EnBW und der deutschen Energiewirtschaft, dass grundsatzlich die Moglichkeit
zur Anerkennung von Erdgas als Transitionsaktivitat (Art. 10 Abs. 2 Taxonomie-Verordnung) erdffnet
wird. Allerdings sind die Kriterien nach wie vor so eng definiert, dass es nach wie vor kaum maglich
ist, abschlieBend die Bedeutung fir entsprechende Investitionen zu bewerten. Teilweise sehen wir
allerdings auch Interpretationsspielraume.

Der Vorschlag sieht vor, dass liber 100g CO,eq/kWh hinausgehende Emissionen nur zeitlich begrenzt
bei neuen Kraftwerken mit Investitionsentscheidung bis Ende 2030 in Betracht kommen konnen.
Die weiteren kumulativen Anforderungen sind duf3erst restriktiv, wobei reine Stromerzeugungsanlagen
etwas mehr Flexibilitatsspielrdume erhalten als Anlagen der Kraft-Warme-Kopplung (KWK). Die
Kriterien lauten im Wesentlichen:

* Ersatz bestehender Kohle- oder Olkraftwerke
e Kapazitatsbegrenzung der Neuanlage auf die der ersetzten Anlage bei KWK-Anlagen, max. 15%
mehr bei Stromerzeugungsanlagen
* Emissionsgrenzwerte:
¢ Stromerzeugungsanlagen: 270g CO,eq/kWh Output oder 550 kg CO,eq/kW im Jahresdurchschnitt
tber 20 Jahre gemittelt
o KWK/Fernwarme: 270 g CO,eq/kWh Output
* Vollstandige Umstellung des Betriebs auf Erneuerbare oder Niedrig-CO,-Gase bis Ende 2035
e Treibhausgas(THG)-Minderungsvorgaben:
e Stromerzeugungsanlagen: mindestens 55 % THG-Emissionsminderung lber Lebenszeit der
neuen Anlagen
e KWK-Anlagen: mindestens 55% THG-Emissionsminderung per kWh Output Energy
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Informationen zur Platform on
Sustainable Finance und den
Entwiirfen zur sozialen und
erweiterten Taxonomie finden
Sie hier.

Der EU-Vorschlag fiir die Corporate
Sustainability Reporting Directive

(CSRD) ist hier allgemein zuganglich.

4 Erfahrungen, aktuelle Diskussionen und weitere Sustainable-Finance-Initiativen

Im Wesentlichen kdnnen sich damit voraussichtlich nur sehr wenige Stunden laufende Spitzenlast-
stromanlagen oder erst Ende der 2020er-Jahre gebaute Stromerzeugungsanlagen bei KWK-Anlagen
mit hohem Erneuerbare-Energien-Anteil qualifizieren. KWK-Anlagen konnen grundsatzlich den
Grenzwert von 270 g CO,eq/kWh nur in selten der Realitat entsprechenden optimalen Fahrweise
oder bei hoheren Beimischungen einhalten. Auch die Anforderungen an Kapazitatsbegrenzungen
und mit Blick auf den zukiinftigen Ersatz modernerer (Kohle-) Kraftwerke sind die Emissions-
minderungsanforderungen als sehr problematisch einzustufen. Es stellen sich zudem Fragen in
Bezug auf konkrete Berechnungsmethoden.

Seit der formellen Vorlage des Entwurfs durch die Kommission haben Europaisches Parlament und
Rat im Rahmen der Frist von vier Monaten lediglich die Moglichkeit, den Rechtsakt insgesamt
abzulehnen. Anderungen kénnen nicht mehr vorgenommen werden. Zurzeit sind die Erfolgsaussichten
schwer abschatzbar, eine Ablehnung durch das Europaische Parlament scheint nicht ganzlich
ausgeschlossen. Sollten die Mehrheiten fur eine Ablehnung nicht zustande kommen, haben Mit-
gliedsstaaten wie Osterreich und Luxemburg bereits eine Klage gegen den Rechtsakt insbesondere
wegen der Aufnahme von Kernenergie als okologisch nachhaltige Kategorie angekiindigt. Damit
scheint eine finale Klarung der Einordnung nach wie vor nicht absehbar. Dies ist aus Sicht der
anstehenden Entscheidungen fiir eine moglichst schnelle Transformation in Richtung Wasserstoff-
wirtschaft und somit dekarbonisierter Wirtschaft als Grundlage fir die Erreichung der EU- Klima-
schutzziele als kritisch einzustufen.

Wir halten es insgesamt fiir notwendig, dass zur Erreichung der europaischen und nationalen
Klimaschutzziele bei der kiinftigen Uberarbeitung der delegierten Rechtsakte fiir Unternehmen
technologisch und wirtschaftlich umsetzbare Ansatze beriicksichtigt werden, da sonst die Energie-
wende in Deutschland und Europa und insbesondere die Transformation in eine CO,-arme Wasser-
stoffwirtschaft nicht gelingen kann. Sicher bedeutet eine fehlende Taxonomie-Konformitat nicht,
dass die Investition verboten wird, aber sie wird potenziell teurer. Davon betroffen waren nicht nur
die unmittelbaren Investitionen in ein Erdgaskraftwerk, sondern dies hatte auch Implikationen auf
die Finanzierung weiterer CO,-armer Investitionsprojekte und wiirde diese erschweren. Mehr als
zuvor ist daher eine schnelle und kosteneffiziente Transformation vorrangig. Das private Kapital
muss hierfir so breit wie moglich mobilisiert werden. Die Ausgestaltung der Taxonomie sollte diesen
Kompass stets im Blick behalten.

4.3 Weitere Sustainable-Finance-Initiativen

Im Rahmen des EU Green Deal und des Uberarbeiteten Sustainable-Finance-Aktionsplans ist die
EU-Taxonomie wenn auch eine zentrale, dennoch nur eine von vielen Initiativen, die Unternehmen
dazu ermutigt, ihr Geschaftsmodell nachhaltig auszurichten. Es bleibt abzuwarten, ob die einzelnen
Initiativen die intendierte Wirkung entfachen, wenn die inhaltlichen Anforderungen in Breite und
Tiefe zunehmen.

Die Berichterstattung spielt fir die Weiterentwicklung und Verankerung von Nachhaltigkeit bei
Unternehmen schon seit Jahren eine mafigebliche Rolle. Die aktuellen Entwicklungen drohen die
Unternehmen und Adressat*innen zu tberfordern, da das Wissen und die Kapazitaten fehlen, in
dieser Geschwindigkeit die neu geschaffenen Regelentwiirfe bzw. Regeln zu bewerten bzw. anzu-
wenden.

Derzeit befinden sich im EU-Kontext u. a. Rechtsetzungsvorschlage zu einer Vielzahl von Nach-
haltigkeitsthemen in der Vorbereitung und zum Teil kurz vor dem Abschluss, insbesondere:

* Im Rahmen der EU-Taxonomie, werden neben dem erganzenden delegierten Rechtsakt zur
Energiegewinnung aus Erdgas und Kernenergie, dem delegierten Rechtsakt fiir die verbleibenden
vier Umweltziele, u. a. zur Kreislaufwirtschaft und zur Biodiversitat; dariiner hinaus von der
Stakeholder-Platform on Sustainable Finance bereits Eckpunkte fiir eine erweiterte Taxonomie,
jenseits der bindren Unterteilung zwischen ..grin” und ..nicht griin“ ebenso vorgestellt wie die
Grundziige einer sozialen Taxonomie, die basierend auf der gleichen Logik der vorliegenden
EU-Taxonomie auch dhnlich komplexe Formen der Berichterstattung vorsieht
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Der Richtlinienentwurf der
Corporate Sustainability Due
Diligence Directive (sog. EU-Liefer-
kettenrichtlinie) wurde am

23. Februar 2022 veréffentlicht.

Alle Informationen zu den Ent-
wiirfen der Sustainability Reporting
Standards der EFRAG-
Arbeitsgruppe PTF-ESRS sind hier
abrufbar.

Die Stellungnahme des DRSC-
Fachausschusses fiir Nachhaltig-
keitsberichterstattung zur Arbeit
der PTF-ESRS finden Sie hier.

Online

4 Erfahrungen, aktuelle Diskussionen und weitere Sustainable-Finance-Initiativen

» Die noch im Gesetzgebungsverfahren befindliche Uberarbeitung der Richtlinie fiir die Nach-
haltigkeitsberichterstattung Non-Financial Reporting Directive [NFRD) zur Corporate Social
Responsibility Directive [CSRD) mit den dazugehorigen materiellen Berichterstattungsvorgaben,
die durch die EFRAG erarbeitet werden

e Die ebenfalls bereits im Gesetzgebungsverfahren befindiche Einfihrung von erweiterten
Anforderungen fir den nachhaltigen Einkauf tUber die Corporate Sustainability Due Diligence
Directive, die neben der Achtung von Menschenrechtsstandards und Umweltschutzaspekten, auch
Fragen der Corporate Governance, wie eine nachhaltige Vorstandsvergiitung und die Erstellung
von Klimaschutzplanen, beinhaltet

Diese sind aus Unternehmensperspektive die grofiten Herausforderungen fiir die kommenden Jahre
und werden eine Vielzahl von Unternehmen vor nur schwer zu bewaltigende Aufgaben stellen. Auch
vor dem Hintergrund der sehr komplexen Ausarbeitungen der einzelnen Expertengruppen sollte
im Sinne der Akzeptanz und der Mdglichkeit zur Umsetzung auf eine moglichst pragmatische
Ausgestaltung der Vorschriften und eine ausreichende Implementierungsfrist geachtet werden.
Es droht letztlich eine Vielzahl an Berichterstattungen, die in vielen Bereichen den Grad der Ver-
haltnismaBigkeit zu Uberschreiten droht. So wurden bei den ersten Vorschlagen der EFRAG-
Arbeitsgruppe fir die Entwicklung von Standards im Bereich Umweltschutz in 23 Unterpunkten zur
Offenlegung mehr als 100 Einzelangaben benannt. Fragen der Granularitat und Proportionalitat
sollten hier nochmals grundsatzlich Gberdacht werden (vgl. Stellungnahme des DRSC-Fachausschusses
fir Nachhaltigkeitsberichterstattung zur Arbeit der PTF-ESRS].

Dies gilt umso mehr, als die Wechselwirkungen und Querverweise in weiteren Finanzmarktvor-
schriften (z. B. bei Griinen Anleihen und Kreditvergaben von Férderbanken, wie der Europaischen
Investitionsbank (EIB)) sowie dariiber hinaus (Zugang zu staatlichen Fordermitteln, Leitlinien fir
staatliche Klima-, Umweltschutz- und Energiebeihilfen etc.) weiter fortschreiten.

Es wird daher insbesondere an die Gesetzgeber und Standardsetzer appelliert, die Umsetzung der

EU-Taxonomie in den nachsten zwei Jahren genau zu beobachten und zu analysieren und darauf
aufbauend mit Augenmafl die nachsten Sustainable-Finance-Initiativen zu starten.
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Anhang 1: Auszug Integrierter Geschaftsbericht 2021 S. 110 ff.

Anhang 1: Auszug Integrierter
Geschdftsbericht 2021 S. 110 ff.

EU-Taxonomie

Im Dezember 2019 stellte die Europaische Kommission den European Green Deal ? vor. Das Konzept
enthalt das Ziel, bis 2050 in der Europaischen Union die Nettoemissionen von Treibhausgasen auf null
zu reduzieren. Zentraler Bestandteil des EU Green Deals ist die EU-Taxonomie ? , ein Klassifizierungs-
system zur Definition ..0kologisch nachhaltiger” Geschaftsaktivitaten. Ziel ist, auf Basis definierter
Anforderungen EU-weit Wirtschaftsaktivitaten hinsichtlich ihres Beitrags zu den sechs definierten
Umweltzielen zu klassifizieren, um auf dieser Grundlage nachhaltige Finanzprodukte zu entwickeln:

Klimaschutz

. Anpassung an den Klimawandel

. Nachhaltige Wassernutzung

. Ubergang zur Kreislaufwirtschaft

. Minimierung der Umweltverschmutzung

. Schutz von Biodiversitat und Okosystemen

c N WN =

Konkrete Kriterien wurden zu den Umweltzielen 1 und 2 Anfang Dezember 2021 nach Ablauf der
Priffrist des Europaischen Parlaments und Rats fir die meisten betroffenen Aktivitaten von der
Kommission verbindlich festgelegt, ebenso wie die detaillierten Anforderungen an die Bericht-
erstattung. Kriterien in Bezug auf die Ziele 1 und 2 fir einige umstrittene Aktivitaten wie unter
anderem die Energiegewinnung aus Erdgas inklusive der entsprechenden Leitungsinfrastruktur
sowie die Stromerzeugung aus Kernenergie sind noch in der Diskussion. Auch die Konkretisierungen
der weiteren Umweltziele sind noch in Vorbereitung und werden daher erst fiir das nachfolgende
Berichtsjahr relevant. Die Veroffentlichung des Kommissionsentwurfs fir die weiteren Umwelt-
kriterien erfolgt voraussichtlich im zweiten Quartal 2022. Eine Konkretisierung der sozialen
Mindeststandards wird ebenfalls erst im Frihjahr 2022 erwartet.

Die Taxonomie-Verordnung unterscheidet zwischen ,.taxonomieféhigen” und ,,taxonomiekonformen”
Aktivitaten:

+ Aktivitaten sind taxonomieféhig (,.eligible”), wenn diese den Taxonomie-Kriterien der jeweiligen
Aktivitat zugeordnet werden konnen und der Beschreibung der Aktivitat entsprechen, unabhangig
davon, ob die Kriterien erfillt werden.

 Aktivitidten sind taxonomiekonform (,,aligned”), wenn diese die Taxonomie-Kriterien der jeweiligen
Aktivitaten erfiillen, weil sie einen wesentlichen Beitrag zum jeweiligen Umweltziel (Einhaltung
technical screening criteria) leisten, keine erheblichen Beeintréchtigungen der weiteren Umwelt-
ziele (do no significant harm (DNSH), Einhaltung technical screening criteria) verursachen und
die Mindeststandards fiir Arbeitssicherheit und Menschenrechte (minimum safeguards) einhalten
und achten.

Fir das Geschaftsjahr 2021 sind lediglich die taxonomiefahigen Geschaftsaktivitaten zu ermitteln
und deren Anteile an Umsatzerlésen, Investitionen (Capex) und operativem Aufwand (Opex) anzu-
geben. Wir machen dariber hinaus freiwillig zusatzliche Angaben zu den taxonomiekonformen
Umsatzerldsen, Capex und Opex. Erganzend verdffentlichen wir Angaben zum Adjusted EBITDA™?

und zu den Capex inklusive des Anteils at equity bewerteter Unternehmen.

Geschaftsaktivitaten sind im Sinne der Taxonomie-Verordnung taxonomiekonform und somit ,.6ko-
logisch nachhaltig”, wenn sie

e einen wesentlichen Beitrag zur Begrenzung des Klimawandels beziehungsweise zur Anpassung
an den Klimawandel leisten (substantial contribution), nachgewiesen durch Einhaltung bestimmter
Kriterien (technical screening criterial,

« die Erreichung der weiteren EU-Umweltziele nicht erheblich beeintrachtigen (do no significant harm,
DNSH]J, nachgewiesen durch Einhaltung bestimmter Kriterien (technical screening criteria) und

» Mindestvorschriften fiir Arbeitssicherheit und Menschenrechte einhalten [minimum safeguards).

EnBW EU-Taxonomie-Report 2021
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EU-Taxonomie

EinfGhrung der EU-Taxonomie-Verordnung im EnBW-Konzern

Zur konzernweiten Einfihrung der Taxonomie-Anforderungen haben wir bereits im Geschaftsjahr
2020 ein Projekt aufgesetzt. Wir haben einen Lenkungskreis eingerichtet, um unter Einbeziehung
der einschlagigen Fachbereiche die dkologisch nachhaltigen Umsatzerlose, Capex und Opex sowie
erganzend das Adjusted EBITDA in Bezug auf die taxonomiefahigen Konzernaktivitaten zu ermitteln.
Die Berichterstattung erfolgte dabei in Anlehnung an die Taxonomie-Verordnung in der Fassung
vom 18. Juni 2020 und an die technischen Prifkriterien aus dem Entwurf des delegierten Rechtsakts
zur Taxonomie-Verordnung fir das Umweltziel Klimaschutz vom 20. November 2020. Es wurden
dabei entsprechende Angaben fir einen Teil der Aktivitaten der damaligen Segmente Netze und
Erneuerbare Energien, die im Geschaftsjahr 2021 in den neuen Segmenten Systemkritische Infra-
struktur und Nachhaltige Erzeugungsinfrastruktur aufgegangen sind, veroffentlicht.

Mit dem Geschaftsjahr 2021 haben wir die Anwendung der Verordnung auf jene in den delegierten
Rechtsakten beschriebenen EnBW-Geschaftsaktivitaten ausgeweitet. Es wurden die delegierten
Rechtsakte zu Art. 8 der Taxonomie-Verordnung vom 6. Juli 2021 und die zugehdrigen technischen
Prifkriterien fir die Umweltziele Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel vom 4. Juni 2021
angewendet. Die hierin enthaltenen Formulierungen und Begriffe unterliegen noch Auslegungs-
unsicherheiten. Unsere Interpretation ist nachstehend dargestellt.

Im Geschaftsjahr 2021 betrachteten wir zusatzlich zum Vorjahr die folgenden Geschaftsaktivitaten,

die gemal der EU-Taxonomie als taxonomiefahig einzustufen sind: Biomasse, Wassernetze/-
gewinnung, E-Mobilitdt und Wasserkraft (Pumpspeicher mit und ohne natiirlichen Zufluss).

Betrachtete Aktivitaten zur EU-Taxonomie-Verordnung

®  ® @

Intelligente Infrastruktur Systemkritische Nachhaltige
fur Kund*innen Infrastruktur Erzeugungsinfrastruktur
e Stromverteilnetze ¢ Wind onshore ‘
e Stromtransportnetze * Wind offshore > =
* Solar Q
* Laufwasser ‘ > §
~N
* E-Mobilitat ¢ Wassernetze ¢ Biomasse
* Wasserversorgung *  Pumpspeicher

Die Beurteilung der Taxonomie-Konformitat erfolgte fir die Aktivitaten Wind, Solar und Laufwasser
auf Ebene der jeweiligen Aktivitat. Hierfiir wurden fiir jede Aktivitat die bestehenden Geschaftsvor-
falle analysiert und eine entsprechende Beurteilung hinsichtlich der Taxonomie-Konformitat
durchgefiihrt. Wie im vergangenen Jahr berichten wir tber die im Geschaftsjahr 2021 gesetzlich
geforderten Angaben zu taxonomiefahigen Aktivitaten hinaus auch Angaben zu taxonomiekonformen
Aktivitaten. Alle taxonomiefahigen Aktivitaten wurden auch als taxonomiekonform eingestuft.

Auf Basis der vorliegenden Dokumente zu den sechs Umweltzielen der EU-Taxonomie (delegierte
Rechtsakte zu den Umweltzielen 1 und 2 und Entwiirfe zu den Umweltzielen 3 bis 6] wurde eine
grundsatzliche Priifung der Beitrage unserer Geschaftsaktivitaten vorgenommen. Wir sehen unseren
mafgeblichen Beitrag im Bereich des Klimaschutzes, sodass der Beitrag der EnBW-Aktivitaten zu
den weiteren finf Umweltzielen nicht weiter untersucht wird.
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Folgende Anteile wurden abgeleitet:

Kennzahlen zu taxonomiekonformen Wirtschaftsaktivitdten des EnBW-Konzerns

in Mio.€/in % 2021 2020
Adjusted EBITDA 2.959,3/100,0 2.781,2/100,0
davon 6kologisch nachhaltig 1.853,1/62,6 1.891,7/68,0
Capex 2.676,9/100,0 2.870,8/100,0
davon tkologisch nachhaltig 1.826,5/68,2 2.008,9/70,0
Capex inkl. IFRS 111 1AS 28 2.963,6/100,0 2.907,6/100,0
davon tkologisch nachhaltig 2.108,9/71,2 2.036,7/70,0
Umsatz 32.147,9/100,0 19.694,3/100,0
davon tkologisch nachhaltig 4.698,4/14,6 3.993,7/20,3
Opex 1.142,8/100,0 947,9/100,0
davon 6kologisch nachhaltig 335,0/29,3 351,3/37,1
Anteile des taxonomiekonformen Adjusted EBITDA an den Segmenten’
in Mio.€/in % 2021 2020
Adjusted EBITDA Intelligente Infrastruktur fiir Kund*innen 323,1/100,0 335,0/100,0
davon 6kologisch nachhaltig -34,4/-10,6 -28,1/-8,4
Adjusted EBITDA Systemkritische Infrastruktur 1.288,5/100,0 1.346,6/100,0
davon 6kologisch nachhaltig 916,8/71,2 1.032,9/76,7
Adjusted EBITDA Nachhaltige Erzeugungsinfrastruktur 1.535,1/100,0 1.277,8/100,0
davon tkologisch nachhaltig 970,7/63,2 886,9/69,4
Anteile des taxonomiekonformen erweiterten Capex an den Segmenten
in Mio.€/in % 2021 2020
Erweiterter Capex Intelligente Infrastruktur fiir Kund*innen 296,9/100,0 284,4/100,0
davon tkologisch nachhaltig 107,2/36,1 91,5/32,2
Erweiterter Capex Systemkritische Infrastruktur 1.711,5/100,0 1.696,8/100,0
davon tkologisch nachhaltig 1.396,4/81,6 1.227,5/72,3
Erweiterter Capex Nachhaltige Erzeugungsinfrastruktur 897,8/100,0 862,3/100,0
davon 6kologisch nachhaltig 605,3/67,4 717,7/83,2

Das Adjusted EBITDA der ckologisch nachhaltigen Aktivitaten belauft sich auf 1.853,1 Mio. € und
liegt damit leicht unter dem Niveau des Vorjahres. Das Adjusted EBITDA der 6kologisch nachhaltigen
Aktivitaten im Segment Intelligente Infrastruktur fir Kund*innen ist gering und nahezu unverandert
im Vorjahresvergleich, da fiir viele Geschaftsaktivitaten wie zum Beispiel den Commodity-Vertrieb
noch keine Kriterien der EU-Taxonomie vorliegen. Im Segment Systemkritische Infrastruktur ist
das Adjusted EBITDA insbesondere durch deutlich hohere Aufwendungen fiir Netzreserve und
Regelenergie zur Aufrechterhaltung der Versorgungssicherheit zuriickgegangen. Infolgedessen ist
auch der Anteil der ckologisch nachhaltigen Aktivitaten am Adjusted EBITDA des Segments System-
kritische Infrastruktur leicht riicklaufig. Das Adjusted EBITDA des Segments Nachhaltige Erzeugungs-
infrastruktur liegt Uber dem Vorjahr aufgrund der gestiegenen Marktpreisvolatilitat bei einer
gegenlaufig witterungsbedingt geringeren Erzeugung unserer Offshore- und Onshore-Windparks,
der Anteil der okologisch nachhaltigen Aktivitaten am Adjusted EBITDA des Segments ist hierduch
ricklaufig. Die Aktivitaten des Bereichs Erneuerbare Energien innerhalb des Segments Nachhaltige
Erzeugungsinfrastruktur sind vollstandig taxonomiekonform.

Der Capex der okologisch nachhaltigen Aktivitaten liegt 182,4 Mio. € unter dem Vorjahreswert, was
einem Rickgang um 9% entspricht. Dies ist Uberwiegend auf Zugange von nicht-zahlungswirksamen
Nutzungsrechten aus Leasingverhiltnissen insbesondere im Ubertragungsnetz zuriickzufiihren.
Ferner waren Erwerbe kleinerer Onshore-Windparks im Vorjahr ursachlich fiir den Riickgang. Dieser
Riickgang von nicht-zahlungswirksamen Nutzungsrechten aus Leasingverhaltnissen und geringeren
Unternehmenserwerben ist auch im Capex auf Konzernebene sichtbar. Der Effekt wird aber auf
Konzernebene durch einen hoheren Zugang von Sachanlagevermdgen zum Teil kompensiert, sodass
es bei der Capex-Kennzahl zu einem Riickgang von 70,0 % auf 68,2 % kommt.
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Der Anteil der taxonomiekonformen Aktivitaten bezogen auf den erweiterten Capex im Segment
Intelligente Infrastruktur fir Kund*innen liegt bei 36,1 % und ist damit relativ gering, da fir viele
Geschaftsaktivitaten wie zum Beispiel den Commodity-Vertrieb noch keine Kriterien der EU-Taxonomie
vorliegen. Der Anteil in der Systemkritischen Infrastruktur ist mit 81,6 % relativ hoch, da unsere
Geschaftsaktivitaten im Stromibertragungsnetz, im Stromverteilnetz und dem Wassernetz vollstandig
taxonomiekonform sind. Die EU-Taxonomie-Kriterien fir unsere Aktivitaten in den Gasnetzen werden
voraussichtlich - nach Finalisierung der Prifkriterien zur Einhaltung der Technical Screening
Criteria - im Jahr 2022 vorliegen. Der Anteil in der Nachhaltigen Erzeugungsinfrastruktur liegt bei
67,4 % und ist relativ hoch. Die Aktivitaten im Bereich Erneuerbare Energien sind vollstandig
taxonomiekonform.

Die Umsatzerlose der okologisch nachhaltigen Aktivitaten Gbersteigen im Jahr 2021 mit 4.698,4 Mio.€
den Wert des Vorjahres um 17,6 %. Diese Entwicklung resultiert insbesondere aus héheren Erlosen
aus Netznutzung bei den Stromnetzbetreibern im Segment Systemkritische Infrastruktur. Der Anteil
des Umsatzes der okologisch nachhaltigen Aktivitaten am gesamten Umsatz ist ricklaufig gegen-
tber 2020, da die Konzernumsatzerlose aus dem Commodity-Vertrieb und aus Handelsaktivitaten,
insbesondere aus der gestiegenen Volatilitat an den Strom- und Gasmarkten, um 60,3 % deutlich
gestiegen sind.

Der Opex der dkologisch nachhaltigen Aktivitaten liegt mit 335,0 Mio. € beziehungsweise anteilsmafig
mit 29,3% im Jahr 2021 unter dem Vorjahresniveau. Diese Entwicklung resultiert insbesondere aus
rucklaufigem Aufwand fur Wartungs- und Reparaturleistungen gegeniiber 2020.

Aufgrund der Erstanwendung des finalen delegierten Rechtsakts zur Taxonomie-Verordnung vom
6.Juli 2021 im Geschaftsjahr 2021 sind die Angaben zur EU-Taxonomie mit denen des Geschaftsberichts
2020 nur eingeschrankt vergleichbar. Die erhobenen Kennzahlen weichen zudem von den im Vorjahr
berichteten Zahlen ab, da im Integrierten Geschaftsbericht 2020 nur Uber ausgewahlte Aktivitaten
berichtet wurde. Im vorliegenden Geschaftsbericht wurden die Vorjahreszahlen angepasst. Die voll-
standigen Angaben zu den Kennzahlen der taxonomiefahigen und taxonomiekonformen Wirtschafts-
aktivitaten gemafl Anhang Il des delegierten Rechtsakts finden sich ab Seite 146 ff.”.

Bilanzierungsmethoden

Der Anteil nachhaltiger Investitionen [Capex) bezieht sich ausschlieBlich auf Vermdgenswerte, die
mit taxonomiekonformen Aktivitaten verbunden sind. Zur Berechnung des Prozentsatzes werden
Investitionen aus den folgenden IFRS-Standards einbezogen:

e Zugange zu Sachanlagen (IAS 16)

e Zugange zu immateriellen Vermdgenswerten (IAS 38)

e Zugange zu als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien (IAS 40)
e Zugange zu Nutzungsrechten (IFRS 16)

Der Zahler der nach der Taxonomie zu bertiicksichtigenden Investitionen setzt sich wie folgt zusammen:

Zusammensetzung des Capex-Zahlers

in Mio. € 2021 2020
Zugénge zu Sachanlagen' 1.649,6 1.655,9
Zugange zu immateriellen Vermdogenswerten 70,3 61,0
Zugange zu Nutzungsrechten 106,6 224,8
Zugange zu als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 0,0 0,0
Zugange im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen 0,0 67,2
Gesamt 1.826,5 2.008,9

1 Darin enthalten sind Zugange zu aktivierten Riickstellungen fiir die Stilllegung und den Abbau von Sachanlagen im Berichtszeitraum in
Hohe von 14,6 Mio. € (31.12.2020: 204,4 Mio. €).

Die Zugénge zur Erhebung des Nenners finden sich in den Textziffern 10 (ohne Berticksichtigung
der Spalte Geschafts- oder Firmenwerte), 11, 12 und 14 (Spalte Als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien) des Anhangs zum Konzernabschluss.
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Zur Ermittlung der Kennzahl zu nachhaltigen Umsatzerldsen werden die Nettoumsatzerldse, die
einen Beitrag zum Umweltziel Klimaschutz leisten, durch die gesamten Konzern-Nettoumsatzerlose
geteilt. Weitere Informationen zu den Nettoumsatzerldsen finden sich im Abschnitt zum AufBenumsatz
auf Seite 76 1.7 und in Textziffer 1 des Anhangs zum Konzernabschluss.

Zusammensetzung des Umsatzerlose-Zahlers

in Mio. € 2021 2020
Erlose aus Vertrdgen mit Kund*innen 4.342,5 3.713,0
Sonstige Umsatzerlose 355,9 280,7
Gesamt 4.698,4 3.993,7

Der Nenner zur Ermittlung der Kennzahl zum Opex im Sinne der Taxonomie-Verordnung setzt sich
aus nachfolgenden direkten, nicht aktivierten Aufwendungen zusammen:

e Forschung und Entwicklung
Instandhaltung von Gebauden

e Kurzfristiges Leasing

e Wartungs- und Reparaturaufwendungen

Der Zahler entspricht dem Teil der im Nenner ermittelten Opex, die sich auf Vermogenswerte oder
Aktivitaten beziehen, die mit taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeiten verbunden sind. Die im
Nenner bertcksichtigten Aufwendungen umfassen die in der nachfolgenden Tabelle dargestellten
Aufwandskategorien. Der Zahler zur Berechnung der Opex-Kennzahl ermittelt sich wie folgt:

Zusammensetzung des Opex-Zahlers

in Mio. € 2021 2020
Wartungs- und Reparaturaufwendungen' 328,8 342,4
Kurzfristiges Leasing [nicht als Nutzungsrecht aktiviert) 54 8,2
Forschungs- und Entwicklungskosten 0,8 0,7
Gesamt 335,0 351,3

1 Beinhaltet Instandhaltung von Geb&uden.

Erganzend zu den von der Taxonomie-Verordnung geforderten Kennzahlen erweitern wir die
Berichterstattung freiwillig um Angaben zu 6kologisch nachhaltigem Adjusted EBITDA und Capex
inklusive des Anteils at equity bewerteter Unternehmen nach IFRS 11 beziehungsweise IAS 28
(erweiterte Capex). Das nachhaltige Adjusted EBITDA ermittelt sich als Teil des Adjusted EBITDA,
der einen Beitrag zum Umweltziel Klimaschutz leistet, im Verhaltnis zum gesamten Adjusted
EBITDA (Seite 787). Durch diese Kennzahl stellen wir eine unmittelbare Verbindung zu unserer
steuerungsrelevanten Top-Leistungskennzahl Adjusted EBITDA her. Ausfihrliche Erlauterungen
dazu finden sich im Abschnitt zum Adjusted EBITDA auf Seite 78f.7.

Mit der Berichterstattung der erweiterten Capex stellen wir samtliche nachhaltigen Investitionen
unabhangig von der Einbeziehung in den EnBW-Konzern dar. Der Zahler der erweiterten Capex-
Kennzahl ermittelt sich aus dem Capex-Zahler gemaf Taxonomie-Verordnung, erweitert um Zugange
aus at equity bewerteten Unternehmen. Beriicksichtigt werden dabei nachhaltige Zugange aus
Akquisitionen und Kapitalerhohungen:

Zusammensetzung des erweiterten Capex-Zahlers

in Mio. € 2021 2020
Capex-Z&hler nach EU-Taxonomie 1.826,5 2.008,9
Zugange zu at equity bewerteten Unternehmen 282,4 27,8
Gesamt 2.108,9 2.036,7

Wesentlicher Beitrag zum Umweltziel Klimaschutz

Bei den Geschaftsaktivitaten Wind- und Solarenergie ist mit Blick auf den erforderlichen bedeutsamen
Beitrag zum Klimaschutz (substantial contribution] derzeit keine Einhaltung der Kriterien zu prifen,
da diese Energieerzeugungsarten auch auf Basis einer Lebenszyklusanalyse deutlich unter der fir
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die Energieversorger mafigeblichen Schwelle von 100g CO,eq/kWh bleiben. Die Stromnetze leisten
aufgrund des Uberwiegenden Anschlusses von erneuerbaren Energien in den vergangenen fiinf Jahren
einen bedeutsamen Beitrag zum Klimaschutz. Wasserkraftanlagen leisten aufgrund der sehr geringen
Treibhausgasintensitat von deutlich unter 100 g C0O,eq/kWh Uber den gesamten Lebenszyklus eben-
falls einen bedeutsamen Beitrag zum Klimaschutz. Hierfiir wurden als Referenz die Emissionsfaktoren
des Umweltbundesamts hinterlegt, die sowohl fir Laufwasser als auch fiir Pumpwasser mit natirlichem
Zufluss sehr deutlich unter der Grenze von 100g CO,eq/kWh liegen.

Fir die Ladeinfrastruktur fir die Elektromobilitat und die Pumpspeicherkraftwerke gehen die
Taxonomie-Kriterien davon aus, dass die Vornahme dieser Tatigkeit grundsatzlich einen wesentlichen
Beitrag zum Klimaschutz leistet — weitere Kriterien sind nicht zu prifen. Die Wassernetze im EnBW-
Konzern erfiillen mitihrem durchschnittlichen Nettoenergieverbrauch das Energieeffizienzkriterium.

Keine erhebliche Beeintrdchtigung der anderen EU-Umweltziele

Im n&chsten Schritt haben wir Gberprift, ob die Erreichung der weiteren fiinf Umweltziele (Anpassung
an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung von Wasserressourcen, Kreislaufwirtschaft, Umweltver-
schmutzung und Biodiversitat) signifikant beeintrachtigt wird ([do no significant harm). Ganz tiberwiegend
geht es dabei um gesetzliche und behdrdliche Vorgaben in der Energiebranche, deren Einhaltung
Voraussetzung fiir Bau- und Betriebsgenehmigungen ist. Die Erfiillung dieser energiewirtschaftlichen
Vorgaben und darliber hinausgehender Anforderungen, zum Beispiel im Bereich der Kreislaufwirtschaft,
wurde unter Einbeziehung der einschlagigen EnBW-Fachbereiche auf der Gbergeordneten Ebene
der Geschaftsaktivitaten erhoben. Im Detail lieferte die Analyse in Bezug auf die finf Umweltziele
folgende Ergebnisse:

Der Schutz unserer Anlagen gegen physische Folgen des Klimawandels (Anpassung an den Klima-
wandel) ist fir die EnBW 6konomisch relevant und wird daher in Investitionsentscheidungen
beriicksichtigt. Ferner finden klimabezogene Risiken und Chancen zunehmend Eingang in das
EnBW-Risikomanagement, nicht zuletzt im Rahmen der Beriicksichtigung der TCFD* -Empfehlungen.

Das Umweltziel Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen ist vor allem
bei Wasserkraftwerken und Wind offshore relevant. Die Kriterien referenzieren im Wesentlichen auf
gesetzliche und behordliche Vorgaben in der Energiebranche, deren Einhaltung Voraussetzung fir
Bau- und Betriebsgenehmigungen ist.

Im Hinblick auf das Umweltziel Ubergang zur Kreislaufwirtschaft bestehen generelle Vorgaben
wie zum Beispiel hohe Haltbarkeit, einfache Demontage, Reparierbarkeit und die Absichtserklarung
hinsichtlich Maximierung des Recyclings am Ende der Lebensdauer. Der iberwiegende Teil der
Komponenten ist auf eine sehr lange Lebensdauer ausgelegt, ist recyclingfahig und hat am Ende
der Nutzungsdauer noch einen monetdren Wert (Stahl, Aluminium, Kupfer). Die entsprechenden
Bestandteile der Anlagen konnen sowohlim EnBW-Konzern verwertet als auch an Dritte zur weiteren
Verwendung verauflert werden.

Fir die Minimierung der Umweltverschmutzung als weiteres Umweltziel liegen nur fiir Biomasse
und die Ladeinfrastruktur Kriterien vor, namlich fur die Gewahrleistung der Einhaltung geltenden
Rechts. Die Einhaltung dieser energiewirtschaftlichen Vorschriften ist Voraussetzung fir die Erlangung
der Betriebserlaubnis.

Fir das letzte der relevanten Umweltziele, den Schutz und die Wiederherstellung der Biodiversi-
tdt und der Okosysteme, wurden Umweltvertraglichkeitspriifungen und vergleichbare Priifungen
als zentrale Voraussetzung fiir die Erlangung von Genehmigungen zum Bau und Betrieb der Anlagen
untersucht. Solche Priifungen werden vorgenommen, soweit ein entsprechendes Erfordernis besteht.

Erfillung von MindestschutzmaBnahmen

Im dritten und letzten Schritt haben wir die Geschaftsaktivitaten zur Sicherstellung sozialer Mindest-
anforderungen mit den Schwerpunkten Menschenrechte und Arbeitsschutz (minimum safeguards)
auf Konzernebene gepriift (Praqualifizierungsverfahren (Seite 62f.7), Angaben zur Arbeitssicherheit
(Seite 107 ff.”) und Chancen- und Risikobericht (Seite 128ff.7]).
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Anhang 2: Auszug Integrierter Geschdaftsbericht 2021 S. 146 ff.

Kennzahlen zur EU-Taxonomie

Umsatzerldse

Keine erhebliche Beeintrachtigung der weiteren EU-Umweltziele
(..do no significant harm”-Kriterien, DNSH)

Wesentlicher Nachhaltige Schutz und
Beitrag zum Nutzungund Vermeidung Wiederher- Sozialer Taxonomie- Taxonomie- Kategorie ~ Kategorie
Klimaschutz Schutz von Ubergang zu und Vermin- stellung der Mindest-  konformer  konformer ermdg- Ubergangs-
(.substantial Anpassung Wasser- und einer Kreis- derung der Biodiversitat schutz  AnteilUm-  Anteil Um- lichende aktivitat
Umsatz-  Anteil Um- contribution- anden Kli- Meeresres- laufwirt-  Umweltver- und der Oko-  [.minimum  satzerlose  satzerlose Aktivitat (.transiti-
EnBW-Aktivitat erlose  satzerlose  Kriterien”)  mawandel sourcen schaft schmutzung systeme safeguards”) 2021 2020 (.enabling”) onal”)
in Mio. € in % in % ja/nein ja/nein ja/nein ja/nein ja/nein ja/nein in % in % E/- T/-
A. Taxonomiefdhige Aktivitaten (,eligible”) 4.698,4 14,6 14,6 20,3
A1 ﬁkologisch nachhaltige Aktivitaten (taxonomiekonform; ,.aligned”) 4.698,4 14,6 14,6 20,3
4.1 Stromerzeugung mittels Photovoltaiktechnologie 31,9 0,1 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 0,1 0,2 - -
4.3 Stromerzeugung aus Windkraft 446,8 1,4 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 1,4 3,8 - -
4.9 Ubertragung und Verteilung von Elektrizitat 3.096,9 9,6 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 9,6 12,7 - -
4.10 Speicherung von Strom' 832,5 2,6 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 2,6 2,3 - -
4.13 Herstellung von Biogas und Biokraftstoffen fiir den Verkehrssektor und fliissigen Biobrennstoffen 2 54,8 0,2 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 0,2 0,2 - -
5.1 Bau, Erweiterung und Betrieb von Systemen der Wassergewinnung, -behandlung und -versorgung 197,8 0,6 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 0,6 1 - -
6.15 Infrastruktur fir einen CO,-armen Strafenverkehr und offentlichen Verkehr 37,7 0,1 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 0,1 0,1 - -
Umsatz dkologisch nachhaltige Aktivitaten (taxonomiekonform) (A.1)
A.2 Taxonomiefahige (,.eligible”), aber nicht taxonomiekonforme Aktivitaten
Umsatz taxonomiefihige, aber nicht taxonomiekonforme Aktivitdten (nicht taxonomiekonforme Aktivitaten) (A.2)
Summe (A.1+A.2) 4.698,4 14,6 14,6 20,3
B. Nicht taxonomiefihige Aktivitaten (,non-eligible”) 27.449.5 85,4 85,4 79,7
Umsatz nicht 6kologisch nachhaltige Aktivitaten (taxonomiekonform) (B) 27.449,5 85,4 85,4 79,7
Summe (A + B) 32.147,9 100,0 100,0 100

1 Inklusive 4.5 Stromerzeugung aus Wasserkraft.
2 Inklusive 4.20 Kraft-Warme/Kalte-Kopplung mit Bioenergie.
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Capex
Keine erhebliche Beeintrachtigung der weiteren EU-Umweltziele
(.do no significant harm”-Kriterien, DNSH])
Wesentlicher Nachhaltige Schutz und
Beitrag zum Nutzung und . Vermeidung Wiederher- Sozialer Kategorie . Kategorie
Klimaschutz Schutz von Ubergang zu und Vermin- stellung der Mindest- Taxonomie- Taxonomie- ermdg- Ubergangs-
(.substantial Anpassung Wasser- und einer Kreis-  derung der Biodiversitat schutz  konformer  konformer lichende aktivitat
contribution-  anden Kli- Meeresres- laufwirt-  Umweltver- und der Oko-  (.minimum Anteil Capex Anteil Capex Aktivitat (.transiti-
EnBW-Aktivitat Capex Anteil Capex  Kriterien”)  mawandel sourcen schaft schmutzung systeme safeguards”) 2021 2020 (.enabling”) onal”)
in Mio. € in % in % ja/nein ja/nein ja/nein ja/nein ja/nein ja/nein in % in % E/- T/-
A. Taxonomieféhige Aktivitaten (,eligible”) 1.826,5 68,2 68,2 70,0
A.1 Okologisch nachhaltige Aktivitaten (taxonomiekonform; ,aligned”) 1.826,5 68,2 68,2 70,0
4.1 Stromerzeugung mittels Photovoltaiktechnologie 140,1 52 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 5,2 3,4 - -
4.3 Stromerzeugung aus Windkraft 162,1 6,1 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 6,1 19,2 - -
4.9 Ubertragung und Verteilung von Elektrizitat 1.372,1 51,3 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 51,3 41,0 - -
4.10 Speicherung von Strom' 16,9 0,6 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 0,6 0,7 - -
4.13 Herstellung von Biogas und Biokraftstoffen fiir den Verkehrssektor und flissigen Biobrennstoffen? 7,2 0,3 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 0,3 1,7 - -
5.1 Bau, Erweiterung und Betrieb von Systemen der Wassergewinnung, -behandlung und -versorgung 20,9 0,8 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 0,8 0,8 - -
6.15 Infrastruktur fir einen CO,-armen Straf3enverkehr und 6ffentlichen Verkehr 107,2 4,0 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 4,0 3,2 - -
Capex dkologisch nachhaltige Aktivitaten (taxonomiekonform) (A.1)
A.2 Taxonomiefdhige (,.eligible”), aber nicht taxonomiekonforme Aktivitaten
Capex taxonomiefihige, aber nicht taxonomiekonforme Aktivitaten (nicht taxonomiekonforme Aktivitaten) (A.2)
Summe (A.1+A.2) 1.826,5 68,2 68,2 70,0
B. Nicht taxonomiefahige Aktivitaten (,non-eligible”) 850,5 31,8 31,8 30,0
Capex nicht 6kologisch nachhaltige Aktivitdten (taxonomiekonform) (B) 850,5 31,8 31,8 30,0
Summe (A + B) 2.677,0 100,0 100,0 100,0

1 Inklusive 4.5 Stromerzeugung aus Wasserkraft.
2 Inklusive 4.20 Kraft-Warme / Kélte-Kopplung mit Bioenergie.
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Opex

Keine erhebliche Beeintrachtigung der weiteren EU-Umweltziele
(.do no significant harm”-Kriterien, DNSH])

Wesentlicher Nachhaltige Schutz und
Beitrag zum Nutzung und Vermeidung Wiederher- Sozialer Kategorie  Kategorie
Klimaschutz Schutz von Ubergang zu und Vermin- stellung der Mindest- Taxonomie- Taxonomie- ermdg- Ubergangs-
(.substantial Anpassung Wasser- und einer Kreis-  derung der Biodiversitat schutz  konformer  konformer lichende aktivitat
contribution-  anden Kli- Meeresres- laufwirt-  Umweltver- und der Oko-  [.minimum Anteil Opex Anteil Opex Aktivitat (.transiti-
EnBW-Aktivitat Opex Anteil Opex  Kriterien”)  mawandel sourcen schaft schmutzung systeme safeguards”) 2021 2020 (.enabling”) onal”)
in Mio. € in % in % ja/nein ja/nein ja/nein ja/nein ja/nein ja/nein in % in % E/- T/-
A. Taxonomieféhige Aktivitaten (,eligible”) 335,0 29 29,3 37,1
A.1 Okologisch nachhaltige Aktivitaten (taxonomiekonform; ,aligned”) 335,0 29,3 29,3 37,1
4.1 Stromerzeugung mittels Photovoltaiktechnologie -4,7 -0,4 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja -0,4 -0,1 - -
4.3 Stromerzeugung aus Windkraft 78,9 6,9 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 6,9 9.5 - -
4.9 Ubertragung und Verteilung von Elektrizitat 223,6 19,6 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 19,6 23,7 - -
4.10 Speicherung von Strom' 14,2 1,2 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 1,2 1,2 - -
4.13 Herstellung von Biogas und Biokraftstoffen fiir den Verkehrssektor und flissigen Biobrennstoffen? 12,6 1,1 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 1,1 1,0 - -
5.1 Bau, Erweiterung und Betrieb von Systemen der Wassergewinnung, -behandlung und -versorgung 14,0 1,2 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 1,2 1,9 - -
6.15 Infrastruktur fir einen CO,-armen Straf3enverkehr und 6ffentlichen Verkehr -3,6 -0,3 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja -0,3 -0,1 - -
Opex 6kologisch nachhaltige Aktivitdten (taxonomiekonform) (A.1)
A.2 Taxonomiefdhige (,.eligible”), aber nicht taxonomiekonforme Aktivitaten
Opex taxonomiefahige, aber nicht taxonomiekonforme Aktivititen (nicht taxonomiekonforme Aktivitaten) (A.2)
Summe (A.1+A.2) 335,0 29,3 29,3 37,1
B. Nicht taxonomiefahige Aktivitaten (,non-eligible”) 807,8 70,7 70,7 62,9
Opex nicht dkologisch nachhaltige Aktivititen (taxonomiekonform) (B) 807,8 70,7 70,7 62,9
Summe (A + B) 1.142,8 100,0 100,0 100,0

1 Inklusive 4.5 Stromerzeugung aus Wasserkraft.
2 Inklusive 4.20 Kraft-Warme / Kélte-Kopplung mit Bioenergie.
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Adjusted EBITDA

Keine erhebliche Beeintrachtigung der weiteren EU-Umweltziele
(.do no significant harm”-Kriterien, DNSH])

Wesentlicher Nachhaltige Schutz und
Beitrag zum Nutzung und Vermeidung Wiederher- Sozialer Taxonomie- Taxonomie- Kategorie  Kategorie
Klimaschutz Schutz von Ubergang zu und Vermin- stellung der Mindest-  konformer  konformer ermdg- Ubergangs-
(.substantial Anpassung Wasser- und einer Kreis-  derung der Biodiversitat schutz Anteil Adjus- Anteil Adjus- lichende aktivitat
Adjusted Anteil Adjus- contribution- anden Kli- Meeresres- laufwirt-  Umweltver- und der Oko-  (.minimum ted EBITDA ted EBITDA Aktivitat (.transiti-
EnBW-Aktivitat EBITDA ted EBITDA  Kriterien”)  mawandel sourcen schaft schmutzung systeme safeguards”) 2021 2020 (.enabling”) onal”)
in Mio. € in % in % ja/nein ja/nein ja/nein ja/nein ja/nein ja/nein in % in % E/- T/-
A. Taxonomieféhige Aktivitaten (,eligible”) 1.853,1 62,6 62,6 68,0
A.1 Okologisch nachhaltige Aktivitaten (taxonomiekonform; ,aligned”) 1.853,1 62,6 62,6 68,0
4.1 Stromerzeugung mittels Photovoltaiktechnologie 45,0 1,5 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 1,5 1,0 - -
4.3 Stromerzeugung aus Windkraft 609,1 20,6 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 20,6 24,3 - -
4.9 Ubertragung und Verteilung von Elektrizitat 875,0 29,6 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 29,6 35,5 - -
4.10 Speicherung von Strom' 301,3 10,2 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 10,2 6,0 - -
4.13 Herstellung von Biogas und Biokraftstoffen fiir den Verkehrssektor und flissigen Biobrennstoffen? 15,3 0,5 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 0,5 0,5 - -
5.1 Bau, Erweiterung und Betrieb von Systemen der Wassergewinnung, -behandlung und -versorgung 41,8 1,4 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja 1,4 1,7 - -
6.15 Infrastruktur fir einen CO,-armen Straf3enverkehr und 6ffentlichen Verkehr -34,4 -1,2 100 Ja Ja Ja Ja Ja ja -1,2 -1,0 - -
Adjusted EBITDA 6kologisch nachhaltige Aktivitaten (taxonomiekonform) (A.1)
A.2 Taxonomiefdhige (,.eligible”), aber nicht taxonomiekonforme Aktivitaten
Adjusted EBITDA taxonomiefahige, aber nicht taxonomiekonforme Aktivitaten (nicht taxonomiekonforme Aktivitdten) (A.2)
Summe (A.1+A.2) 1.853,1 62,6 62,6 68,0
B. Nicht taxonomiefahige Aktivitaten (,non-eligible”) 1.106,2 37,4 37,4 32,0
Adjusted EBITDA nicht 6kologisch nachhaltige Aktivititen (taxonomiekonform) (B) 1.106,2 37,4 37,4 32,0
Summe (A + B) 2.959,3 100,0 100,0 100,0

1 Inklusive 4.5 Stromerzeugung aus Wasserkraft.
2 Inklusive 4.20 Kraft-Warme / Kélte-Kopplung mit Bioenergie.
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