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TCFD-Auftrag: Entwicklung von Empfehlungen fur
effektive, klimabezogene und zukunftsorientierte
Unternehmensberichterstattung

EnBW

Kontext

Borsennotierte Unter-
nehmen unterliegen
rechtlicher Verpflichtung,
materielle, klimabezogene
Finanzinformationen offen zu
legen (vgl. §HGB 289)

Es gibt aber kein
einheitliches Rahmen-
konzept zur Umsetzung,
stattdessen diverse meist
freiwillige (Nachhaltigkeits-)
Initiativen
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Herausforderung

Bislang fragmentierte,
nicht vergleichbare
Klimaberichterstattung
hindert Kapitalmarkt-
akteure, vorhandene
klimabezogene
Informationen

effektiv in finanzielle
Entscheidungen mit
einflieBen zu lassen und
Regulierungsbehorden die
Stabilitat des Finanz-
systems zu bewerten

n O

Ziel

Entwicklung eines klaren,
effektiven und freiwilligen
Rahmenkonzeptes zur
Berichterstattung:
Empfehlungen zur
Erstellung von Berichten
fur Unternehmen
Erleichterung der
Nutzung von
klimabezogenen
Informationen flr
Kapitalmarktakteure

Tcm | TASK FORCE ON CLIMATE-RELATED
FINANCIAL DISCLOSURES




Klimabezogene Risiken und Chancen mit finanziellen

Auswirkungen

Ubergang

Physisch

Risiken

Politik und Recht

> Preisfestsetzung und Berichtspflichten

> Regulierung bestehender Produkte und
Dienstleistungen

Technologie

> Substitution vorhandener Produkte und
Dienstleistungen durch emissionsarmere
Optionen

> Fehlinvestitionen in neue Technologien

Markt
> Verandertes Kundenverhalten
> Erhohte Rohstoffkosten

Reputation
> Anderung Verbraucherpraferenzen
> Verstarktes Interesse der Stakeholder

> Akut: Extreme Wetterereignisse

> ,Chronisch”: Wetterumschwiinge, steigende

Durchschnittstemperaturen und
Meeresspiegel

Gewinn- und
Verlustrechnung

Strategische

Planung;
Risikomanagement

Finanzielle
Auswirkung

Kapitalfluss-
rechnung

Res-
sourcen-
effizienz

Energie-
quelle

Produkte/
Services

Markte

Resilienz

—&nBW

Chancen

Einsatz effizienterer Verkehrs-,
Produktions- und Distributionsprozesse
Verwendung Recyclingmaterialien und
reduzierter Wasserverbrauch

Nutzung emissionsarmerer
Energiequellen
Einsatz neuer Technologien

Entwicklung und Ausbau emissionsarmer
Guter und Dienstleistungen

Entwicklung neuer Produkte/ Dienstleis-
tungen durch F&E und Innovation

Zugang zu neuen Markten
Nutzung Anreize des dffentlichen Sektors

Beteiligung an Erneuerbare-Energien-
Programmen und Verabschiedung von
EnergieeffizienzmaBBnahmen
Ressourcenersatz/Diversifizierung

Anlagen & Ver-
bindlichkeiten
Kapital & Finan-
zierung




Szenario-Analyse in der Finanzberichterstattung als

zentrale TCFD-Empfehlung —&nBUW

Prifung der Tragfahigkeit und Resilienz von Strategien und Geschaftsmodellen
unter Bericksichtigung der Pariser Klimaziele (Kompatibilitat mit 2°C-Szenario)

Governance gewahrleisten
(Akteure und Prozesse)

| ; H EinflussgroBen definieren

und Szenarien ableiten

| : Einfluss auf Geschaftstatigkeit

analysieren und bewerten

| : H Mogliche Handlungsoptionen

identifizieren

| : H Szenario-Analyse dokumentieren

und veroffentlichen
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Entwicklung der TCFD-Empfehlungen mit vier

Bausteinen

Governance

Strategy

~ Risk

~ Management

P

-

Metrics
and
Targets

EnBW

Governance
Klimaschutzthemen im Vorstand/Aufsichtsrat behandeln
Transparenz Uber die Berucksichtigung von Klimarisiken bei
Entscheidungen aufzeigen

Strategy
kurz-/mittel-/langfristige Auswirkungen der Klimaschutzrisiken auf
Geschaftsmodell, Strategie und finanzielle Planung analysieren
Prifung der Resilienz des Geschéaftsmodells (inkl. Szenario-Analyse]

Risk Management
Prozess zur Identifizierung/Bewertung/Management von Klimarisiken
Integration in das allgemeine Risikomanagement des Unternehmens

Metrics and Targets
Quantitative/qualitative Informationen zur Bewertung von
klimabezogenen Risiken/Chancen mit Strategie-Bezug
Zieldefinition zur Bewertung der Unternehmensleistung (u.a. CO2]

TCFD-Empfehlungen sind in allen Sektoren anwendbar - fiir ausgewahlte Sektoren (u.a.
Energie, Verkehr, Chemie) wurden detaillierte Empfehlungen entwickelt

TCFD-Empfehlungen sind in allen Jurisdiktionen anwendbar - unabhangig von der
jeweiligen nationalen Gesetzgebung

TCFD-Empfehlungen richten sich an Emittenten, Investoren, Kreditgeber und
Versicherungen - Ziel ist es, fundierte, effiziente Kapitelallokationsentscheidungen zu treffen
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TCFD-Arbeitsergebnisse und Ausweils in der

Berichterstattung

Empfehlungen

Anleitung fur
alle Sektoren

Empfohlene
Offenlegung

Erganzende
Anleitung fur
bestimmte
Branchen

TCFD-Kernbestandteile und
Unterstiitzungsmaterialien

—&nBW

Hauptmerkmale der Empfehlungen

- Generierung entscheidungsrelevanter,
zukunftsbezogener Informationen zu
finanziellen Auswirkungen

- Starker Fokus auf Risiken und Chancen des
Ubergangs zu einer weniger CO2-intensiven
Wirtschaft

: Nachhaltig- : : Separater : Finanz-

, keitsbericht | | Bericht | bericht

‘ Y ' Y
Mogliche Startpunkte Zielort

Sofern klimabezogene Informationen fiir den Geschaftsverlauf als wesentlich eingestuft werden,
sollten diese in den Finanzbericht aufgenommen werden. Alternative Berichtsformen bieten sich
als Startpunkt bzw. Ubergangslosung an, wie z.B. der Nachhaltigkeitsbericht




Mehrwert der Umsetzung der TCFD-Empfehlungen ——&nBW

Finanzwirtschaftliche Auswirkungen auf Unternehmen
Positive Effekte auf Kapitalkosten; verbesserter Kapitalzugang zu Investoren durch Darlegung der Robustheit des
Geschaftsmodells; Einfluss auf Unternehmensbewertung durch Investoren, Kreditgeber und Mainstream-Ratings

Erfiillung von Kapitalmarkterwartungen
Erhohte Markttransparenz, Verbesserung der Entscheidungsgrundlage von Finanzmarktakteuren unter
Beriicksichtigung von Klimarisiken (Verkniipfung finanzieller und nicht-finanzieller Informationen)

Einhaltung regulatorischer Anforderungen der EU-CSR-Richtlinie
Neue gesetzlichen Vorgaben in der Unternehmensberichterstattung enthalten wesentliche Umweltbelange inkl.
Policies, Risiken, Ergebnissen und Kennzahlen; gleichzeitig Erfillung von Anforderungen freiwilliger ESG-Initiativen

Differenzierungsmerkmal im nationalen und internationalen Wettbewerb
Einnehmen einer Vorreiterrolle, Steigerung der Reputation - je nach Branche - durch freiwillige Berichterstattung
zu klimabezogenen Risiken und Chancen



