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Unternehmenssituation der EnBW AG

Der Jahresabschluss der EnBW AG ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB), des
Aktiengesetzes (AktG) und des Gesetzes liber die Elektrizitats- und Gasversorgung (Energiewirt-
schaftsgesetz - EnWG) aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fir groBe Kapitalgesellschaften.

Dervon der Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft gepriifte Jahresabschluss sowie
der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasste Lagebericht der EnBW AG werden im Bundes-
anzeiger veroffentlicht.

Fir Aussagen, die zum Verstandnis der Unternehmenssituation der EnBW AG notwendig sind und
die nicht im folgenden Teil explizit enthalten sind, insbesondere zur Strategie und zu den wirtschaft-
lichen und politischen Rahmenbedingungen, verweisen wir auf die Ausfiihrungen zum EnBW-Konzern

(Seite 40ff.” und 67ff.7).

Fir die EnBW AG ist der Jahresiiberschuss als Basis der Dividendenfahigkeit wesentlicher Leistungs-
indikator.

Ertragslage der EnBW AG

Kurzfassung der Gewinn- und Verlustrechnung der EnBW AG

in Mio. €' 2021 2020 Veranderung in %
Umsatzerlose 67.052,9 37.943,8 76,7
Materialaufwand -66.217,0 -36.959,1 -79,2
Abschreibungen -471,2 -300,9 -56,6
Sonstiges Betriebsergebnis 50,5 -804,3 -
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 415,2 -120,5 -
Finanzergebnis -384,7 315,2 -
Steuern 16,1 -36,8 -
Jahresiiberschuss 46,6 157,9 -70,5

1 Nach deutschem Handelsrecht.

Die EnBW AG weist einen Jahresiiberschuss in Hohe von 46,6 Mio. € aus. Die Verringerung im
Vergleich zum Vorjahr wird mafigeblich durch das um 535,7 Mio. € bessere Ergebnis der betrieblichen
Tatigkeit, das um 699,9 Mio. € schlechtere Finanzergebnis sowie das um 52,9 Mio. € bessere Steuer-
ergebnis verursacht.

Das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit der EnBW AG wird im Wesentlichen von den erwirtschafteten
Umsatzerlosen aus dem Strom- und Gasabsatz sowie dem damit verbundenen Materialaufwand
bestimmt. Den um 29.109,1 Mio. € gestiegenen Umsatzerlosen steht eine Erhéhung des Material-
aufwands um 29.257,9 Mio. € gegentiber.

Die Umsatzerlgse (nach Abzug der Strom- und Energiesteuern)] in Hohe von 67.052,9 Mio. € beinhalten
im Wesentlichen Erlose aus dem Stromabsatz in Hohe von 13.052,7 Mio. € sowie aus dem Gasabsatz
in Hohe von 49.422,9 Mio. €. Der Strom- und Gasabsatz umfasst sowohl das Handelsgeschaft mit
Lieferungen an Handelspartner und an Borsenplatze als auch Vertriebstatigkeiten in Form der
direkten Belieferung von Endkund*innen mit Energie.

Das Handelsgeschaft 2021 hatte eine Erhohung der Umsatzerldse in Hohe von 28.512,7 Mio. € auf
insgesamt 64.194,1 Mio. € zu verzeichnen. Der Anstieg resultiert dabei im Wesentlichen aus Preis-
effekten infolge der Preisentwicklung von Gas und Strom seit dem zweiten Halbjahr 2021. Im Gasbereich
konnte auch ein Mengenwachstum durch den Ausbau der Geschaftstatigkeit erreicht werden. Den
im Handelsgeschaft insgesamt gestiegenen Umsatzerldsen stehen auch um 28.483,4 Mio. € hohere
Materialaufwendungen auf insgesamt 63.598,9 Mio. € gegeniber.

EnBW Integrierter Geschaftsbericht 2021


http://www.enbw.com/integrierter-geschaeftsbericht-2021/downloadcenter/?utm_source=pdf&utm_medium=link&utm_campaign=geschaeftsbericht-2022&utm_content=deeplink-kurz-erklaert-869
https://

Inhaltsverzeichnis 7

117

Lagebericht » Unternehmenssituation der EnBW AG

Von den Vertriebstatigkeiten entfallen Umsatzerlose in Hohe von 1.696,3 Mio. € auf Strom und
205,6 Mio. € auf Gas, was insgesamt einem Anstieg um 37,3 Mio. € entspricht.

Im Privat- und Endkundenbereich (B2C) lag der Stromabsatz aus der Vertriebstatigkeit mit 6,6 Mrd. kWh
insbesondere aufgrund des temperaturbedingt hoheren Verbrauchs bei der Elektrowarme um
0,1 Mrd. kWh tber dem Vorjahresniveau. Die hohere Absatzmenge fiihrte im Geschaftsfeld Strom
zu steigenden Umsatzerlosen. Der Gasabsatz stieg ebenfalls temperaturbedingt auf 3,9 Mrd. kWh
und lag somit um 0,1 Mrd. kWh lber dem Vorjahr. Die gestiegenen Umsatzerlose im Gasgeschaft
sind neben der beschriebenen Absatzentwicklung auf die Einfiihrung und entsprechende Weitergabe
der CO,-Abgabe zuriickzufihren.

Im Materialaufwand sind Aufwendungen fir Strombezug in Hohe von 12.305,6 Mio. € und Auf-
wendungen fiir Gasbezug in Hohe von 49.229,8 Mio. € enthalten.

In den Abschreibungen sind neben den planmaBiigen auch auflerplanmafBlige Abschreibungen in
Hohe von 242,0 Mio. € enthalten, die im Wesentlichen auf konventionelle Erzeugungsanlagen entfallen.

Die deutliche Verbesserung des sonstigen Betriebsergebnisses im Vergleich zum Vorjahr wird maf3-
geblich durch gestiegene Ertrage aus Anlagenabgangen in Hohe von 657,4 Mio. €, die auf konzern-
interne Umstrukturierungen zuriickzufiihren sind, sowie gestiegene Ertrage aus der Auflésung von
Rickstellungen in Hohe von 238,8 Mio. € verursacht, die im Wesentlichen Drohverlustriickstellungen
fur Strombezugsvertrage betreffen.

Die Reduzierung des Finanzergebnisses ist im Wesentlichen beeinflusst durch niedrigere Beteiligungs-
ertrage in Hohe von 401,7 Mio. €, hohere auflerplanmafige Abschreibungen auf Finanzanlagen in
Hohe von 291,1 Mio. €, die im Wesentlichen auf die EnBW Kraftwerk Lippendorf Beteiligungs-
gesellschaft mbH entfallen, sowie hohere Zinsaufwendungen fiir Personalriickstellungen in Hohe
von 124,5 Mio. €. Gegenlaufig wirkten der um 54,4 Mio. € gesunkene Zinsaufwand fir kerntechnische
Rickstellungen, um 33,7 Mio. € niedrigere Zinsaufwendungen fiir Steuerrickstellungen sowie um
15,7 Mio. € niedrigere Zinsaufwendungen fir Nachranganleihen.

Im Geschaftsjahr wurde ein positives Steuerergebnis in Hohe von 16,1 Mio. € erzielt, wahrend im
Vorjahr ein negatives Steuerergebnis in Hohe von 36,8 Mio. € entstand. Die Steuern beinhalten im
Wesentlichen Auflésungen von steuerlichen Betriebspriifungsrisiken in Hohe von 31,0 Mio. €, wahrend
im Vorjahr eine Zufiihrung fiir steuerliche Betriebspriifungsrisiken in Hohe von 48,7 Mio. € erfolgte.
Weiterhin sind im Steuerergebnis periodenfremde Aufwande aus Ertragsteuern in Héhe von 8,2 Mio. €
enthalten, wahrend im Vorjahr periodenfremde Ertrage aus Ertragsteuern in Hohe von 19,6 Mio. €
ausgewiesen waren. Vom Bilanzierungswahlrecht bei aktivem Uberhang von Steuerlatenzen wurde
kein Gebrauch gemacht.
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Vermdgenslage der EnBW AG

Bilanz der EnBW AG

Verande-
in Mio. €' 31.12.2021 31.12.2020 rungin %
Aktiva
Anlagevermogen
Immaterielle Vermdgensgegenstande 381,3 448,5 -15,0
Sachanlagen 623,6 902,8 -30,9
Finanzanlagen 23.802,6 22.687,3 4,9

24.807,5 24.038,6 3,2
Umlaufvermogen
Vorrate 674,0 471,9 42,8
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde 7.134,7 2.551,9 -
Wertpapiere 305,0 250,0 22,0
Fliussige Mittel 4.275,5 413,7 -
12.389,2 3.687,5 -
Rechnungsabgrenzungsposten 8.925,3 668,7 -
Aktiver Unterschiedsbetrag aus Vermogensverrechnung 128,7 363,6 -64,6
46.250,7  28.758,4 60,8
Passiva
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 708,1 708,1 -
Eigene Anteile -14,7 -14,7 -
Ausgegebenes Kapital (693,4) (693,4) -
Kapitalriicklage 776,0 776,0 -
Gewinnriicklagen 1.572,5 1.872,5 -16,0
Bilanzgewinn 427,6 351,9 21,5
3.469,5 3.693,8 -6,1
Sonderposten fiir Investitionszuschiisse und -zulagen 25,5 27,2 -6,3
Riickstellungen 13.654,5 12.005,0 13,7
Verbindlichkeiten 21.191,9 12.483,0 69,8
Rechnungsabgrenzungsposten 7.909,3 549,4 -
46.250,7 28.758,4 60,8

1 Nach deutschem Handelsrecht.

Die Vermogenslage der EnBW AG zum 31. Dezember 2021 wird mafigeblich von ihrem Anlagevermaogen,
insbesondere den Finanzanlagen, ihren Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden
bestimmt. Dem gegeniiber stehen im Wesentlichen Verbindlichkeiten sowie Riickstellungen aus
dem Kernenergiebereich und fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen.

Das Finanzanlagevermdogen beinhaltet im Wesentlichen Anteile an verbundenen Unternehmen in
Hohe von 16.310,7 Mio. €, Wertpapiere des Anlagevermadgens in Hohe von 2.841,0 Mio. € und
Beteiligungen in Hohe von 1.420,8 Mio. €. Die Zunahme des Finanzanlagevermogens um 1.115,3 Mio.€
beinhaltet im Wesentlichen Zuzahlungen in die Kapitalriicklage bei den Anteilen an verbundenen
Unternehmen sowie konzerninterne Umstrukturierungen. Gegenlaufig wirkten die Reduzierung der
Ausleihungen an verbundene Unternehmen um 550,9 Mio. € sowie Abschreibungen in Hohe von
298,8 Mio. €.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 2.038,8 Mio. € beinhalten im Wesent-
lichen Forderungen aus der Handelstatigkeit und Verbrauchsabgrenzungen fiir noch nichtin Rechnung
gestellte Strom- und Gaslieferungen. Der Anstieg resultiert dabei im Wesentlichen aus der Handels-
tatigkeit infolge der Preisentwicklung von Gas und Strom.

Der Anstieg der sonstigen Vermogensgegenstande resultiert im Wesentlichen aus der Erhohung
von Sicherheitsleistungen in Hohe von 2.538,7 Mio. €. Hohere Marktpreise und ein sehr volatiles
Marktumfeld im Geschaftsjahr 2021 fihrten zu gestiegenen Sicherheitsleistungen gegeniiber Borsen
und Handelspartnern.
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Die flissigen Mittel der EnBW AG in Hohe von 4.275,5 Mio. € bestehen im Wesentlichen aus Guthaben
bei Kreditinstituten, die in Hohe von 1.200,0 Mio. € als Termingelder angelegt sind. Nahere
Erlauterungen zur Entwicklung dieser Position finden sich im Abschnitt .Finanzlage der EnBW AG".

Der Anstieg im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von 8.256,6 Mio. € resultiert im
Wesentlichen aus abgegrenzten Ergebnisbestandteilen aus Strom- und Gasfutures und ist auf
deutlich gestiegene Marktpreise zurtickzufihren.

Bei der EnBW AG sind Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen in Hohe von
6.348,6 Mio.€ aus der Zusage betrieblicher Altersversorgung sowie sonstiger Betriebsvereinbarungen
der wesentlichen Tochtergesellschaften und der EnBW AG gebiindelt. Die hieraus resultierenden
jahrlichen Aufwendungen fir die Altersversorgung werden von den jeweiligen Tochtergesellschaften
vergltet. Der Anstieg der Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen um 548,2 Mio. €
wird, wie im Vorjahr, im Wesentlichen durch den Effekt des weiter gesunkenen Abzinsungssatzes
verursacht. Des Weiteren sind Riickstellungen aus dem Kernenergiebereich in Hohe von 3.630,7 Mio. €
erfasst, die auf Basis offentlich-rechtlicher Verpflichtungen und Auflagen in den Betriebs-
genehmigungen gebildet werden.

Von den Verbindlichkeiten in Hohe von 21.191,9 Mio. € haben 7.705,0 Mio. € eine Restlaufzeit von
Uber einem Jahr. Insgesamt 9.381,8 Mio. € bestehen gegeniiber verbundenen Unternehmen und
resultieren im Wesentlichen aus dem konzerninternen Verrechnungsverkehr im Rahmen des
zentralen Finanz- und Liquiditatsmanagements sowie Darlehensbeziehungen.

Die Zunahme der Verbindlichkeiten um insgesamt 8.708,9 Mio. € resultiert im Wesentlichen aus
hoheren erhaltenen Barsicherheiten in Hohe von 2.734,4 Mio. € und aus der Erhohung von Variation
Margins in Hohe von 3.553,8 Mio. €, die infolge der gestiegenen Marktpreise und des sehr volatilen
Marktumfelds entstanden. AuBerdem haben die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unter-
nehmen und Beteiligungen um 1.880,8 Mio. € zugenommen.

Die langfristigen Verbindlichkeiten bestehen in Hohe von 4.705,1 Mio. € gegeniiber der EnBW Inter-
national Finance B.V.im Rahmen des Debt-Issuance-Programms (DIP)? , in Hohe von 2.500,0 Mio. €
aus der Begebung von fiinf Nachranganleihen und in Hohe von 456,8 Mio. € aus Darlehen gegeniiber
Kreditinstituten. Wesentliche Veranderungen im Vergleich zum Vorjahr resultieren aus der Begebung
von einer Grinen Nachranganleihe in Hohe von 500,0 Mio. € und der Begebung einer Nachranganleihe
in Hohe von 500,0 Mio. € sowie der Tilgung einer Nachranganleihe in Hohe von 1.000,0 Mio. €. Des
Weiteren wurden zwei neue Anleihen in Hohe von jeweils 500,0 Mio. € Uber die EnBW International
Finance B.V. begeben.

Der Anstieg im passiven Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von 7.359,9 Mio. € resultiert im
Wesentlichen aus abgegrenzten Ergebnisbestandteilen aus Strom- und Gasfutures und ist auf
deutlich gestiegene Marktpreise zurtickzufiihren.

Ziel ist, die langfristigen Pensions- und Kernenergieriickstellungen innerhalb eines 6konomisch
sinnvollen Zeitraums durch entsprechende Finanzanlagen zu decken. Insgesamt steht dem Finanz-
anlagevermdogen in Hohe von 23.802,6 Mio. € langfristiges Fremdkapital in Hohe von 17.174,5 Mio. €
gegeniber.

Zum Bilanzstichtag stellt die Liquiditat der EnBW AG die Zahlungsfahigkeit fur die kurzfristigen
Verbindlichkeiten aus dem operativen Geschaftsbetrieb sicher.

Finanzlage der EnBW AG
Im Vergleich zum Vorjahresstichtag hat sich die Liquiditat der EnBW AG von 413,7 Mio. € um
3.861,8 Mio. € auf 4.275,5 Mio. € erhdht.

Grundsatzlich resultieren die Zahlungsstrome der EnBW AG im Wesentlichen sowohl aus dem
eigenen operativen Geschaft als auch aus dem ihrer Tochtergesellschaften, die im Rahmen der
zentralen Finanz- und Liquiditatssteuerung am konzerninternen Cashpooling?® teilnehmen und
dadurch Aus- beziehungsweise Einzahlungen tiber die Bankkonten der EnBW AG ausgleichen.
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Im Folgenden werden wesentliche Geschaftsvorfalle zusammengefasst, die Auswirkungen auf die
Finanzlage der EnBW AG im Geschaftsjahr hatten:

Ein wesentlicher liquiditatswirksamer Sachverhalt waren Zuflisse aus Marginzahlungen in Hohe
von 3.738 Mio. €.

Des Weiteren wurden eine Griine Nachranganleihe in Hohe von 494,8 Mio. €, eine Nachranganleihe
in Hohe von 498,3 Mio. € begeben sowie Termingelder in Hohe von 265,1 Mio. € aufgenommen.
AufBlerdem wurden zwei neue Anleihen in Hohe von 994,6 Mio. € sowie Commercial Paper in Hohe
von 240,0 Mio. € ber die EnBW International Finance B.V. begeben. Gegenlaufig wirkte die Tilgung
einer Nachranganleihe in Hohe von 1.000,0 Mio. € sowie von Bankdarlehen in Hohe von 70,5 Mio. €.

Im Geschaftsjahr wurden Investitionen, im Wesentlichen im Bereich der Netze sowie der erneuer-
baren Energien, in Hohe von 1.530,8 Mio. € getatigt.

Im Zusammenhang mit dem Verbrauch von Kernenergie- und Pensionsriickstellungen sind liquide
Mittel in Hohe von 748,3 Mio. € abgeflossen.

Ein weiterer wesentlicher liquiditatswirksamer Sachverhalt war die Riickzahlung des Ausgleichs
der EEG ? -Kreditlinie in Hohe von 656,0 Mio. € aus dem Vorjahr.

Im Geschaftsjahr wurden auflerdem die Ausleihungen an verbundene Unternehmen um 550,9 Mio. €
reduziert.

Als Dividende wurden an die Aktionare der EnBW AG insgesamt 270,9 Mio. € ausgeschiittet. Gegen-
laufig wurden erhaltene Dividenden in Hohe von 237,8 Mio. € liquiditatswirksam vereinnahmt.

Des Weiteren wurden Zinszahlungen an Banken in Hohe von 125,0 Mio. € geleistet.

Gesamtbeurteilung der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung
der EnBW AG

Die Entwicklung der Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der EnBW AG zum 31. Dezember 2021
beurteilen wir unter Bertiicksichtigung der nachfolgend beschriebenen nicht steuerungsrelevanten
Effekte als zufriedenstellend. Im Vorjahr wurde fiir das Jahr 2021 ein ausgeglichenes Jahresergeb-
nis erwartet. Das Jahresergebnis 2021 wurde durch nicht steuerungsrelevante Effekte von rund
400 Mio. € sowie zusatzlich durch deutlich hohere Aufwendungen fur Netzreserve und Regelenergie
zur Aufrechterhaltung der Versorgungssicherheit negativ beeinflusst.

Der Jahresiiberschuss 2021 beladuft sich auf 46,6 Mio. € und ist maf3geblich durch Effekte beeinflusst,
die sowohl bei der EnBW AG selbst als auch bei Tochtergesellschaften aufgetreten sind und sich
Uber Ergebnis- beziehungsweise Gewinnabfiihrungsvertrage auf die EnBW AG ausgewirkt haben.

Wesentliche nicht steuerungsrelevante Effekte waren die hdheren Zinsaufwendungen bei Rick-
stellungen fir Altersversorgungsverpflichtungen und bei Riickstellungen im Kernenergiebereich,
resultierend aus sinkenden Diskontierungszinssatzen, in Hohe von insgesamt 582,5 Mio. € (davon
im Zinsaufwand der EnBW AG 553,9 Mio. €) und damit um 46,5 Mio. € niedriger als erwartet. Des
Weiteren wirkten Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kernenergiebereich in Hohe von 239,1 Mio. €
(davon im Materialaufwand der EnBW AG 164,4 Mio. €] negativ. Weitere Belastungen entstanden
durch auflerplanmaflige Abschreibungen auf Finanzanlagen in Hohe von 349,1 Mio. €, die im Wesent-
lichen auf die EnBW Kraftwerk Lippendorf GmbH entfallen, durch aufBerplanmafige Abschreibungen
aufimmaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen in Héhe von insgesamt 290,2 Mio. €, die
im Wesentlichen auf konventionelle Erzeugungsanlagen entfallen, sowie durch Zufihrungen zu
Drohverlustriickstellungen in Hohe von 279,5 Mio. €.

Gegenlaufig wirkten hauptsachlich die Ertrage aus Anlagenabgangen in Hohe von 825,8 Mio. €, Auf-
losungen von Riickstellungen in Hohe von 428,6 Mio. € sowie steuerliche Effekte in Hohe von 62,9 Mio. €.
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Ausgehend von dem Jahresiiberschuss in Hohe von 46,6 Mio. € und unter Berlcksichtigung des
Gewinnvortrags in Hohe von 81,0 Mio. € sowie der Entnahmen aus anderen Gewinnricklagen in
Hohe von 300,0 Mio. € ergibt sich ein Bilanzgewinn in Héhe von 427,6 Mio. €.

Fir das Jahr 2022 erwarten wir einen Jahresiiberschuss in der Gré3enordnung von 150 Mio. € bis
200 Mio. €. Dieser wird durch hohe Zinsaufwendungen fir langfristige Riickstellungen negativ
beeinflusst. Einen Riickgang der Ergebnisbelastung aus dem sinkenden Durchschnittszins erwarten
wir fur das Jahr 2022. Wir gehen aufgrund des weniger sinkenden Durchschnittszinses von einer
Ergebnisbelastung in einer Gré3enordnung von rund 350 Mio. € aus.

Fir das Jahr 2022 rechnen wir insgesamt mit einer Ergebnisbelastung von rund 400 Mio. € durch
nicht steuerungsrelevante Effekte. Bereinigt um diese Effekte, wiirde der Jahresiiberschuss zwischen
550 Mio. € und 600 Mio. € betragen. Nicht bertcksichtigt in der Prognose sind mogliche Einflisse
durch den Russland-Ukraine-Krieg. Aufgrund der dynamischen Lage ist von einer erhohten Volatili-
tat der Ergebnisse auszugehen. Auf Basis unserer vorlaufig aktualisierten Einschatzung von Risiken
und Chancen gehen wir aber nicht von wesentlichen Prognoseabweichungen aus.

Der ausschittungsgesperrte Betrag, der im Wesentlichen aus der Bewertung der Riickstellungen
fur Altersversorgungsverpflichtungen besteht, wird zum 31.Dezember 2022 voraussichtlich rund
550 Mio. € betragen.

Chancen und Risiken

Die Lageberichte des EnBW-Konzerns und der EnBW AG werden zusammengefasst, da der Geschafts-
verlauf, die wirtschaftliche Lage und die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung der EnBW AG
nicht vom Geschaftsverlauf, von der wirtschaftlichen Lage und von den Chancen und Risiken der
kiinftigen Entwicklung des EnBW-Konzerns abweichen (Seite 127 ff.7).

Anmerkungen zur Berichtsweise

Der Konzernabschluss der EnBW AG wird entsprechend §315e Abs. 1 HGB zu den am Bilanzstich-
tag verpflichtend in der Europaischen Union anzuwendenden International Financial Reporting
Standards (IFRS] des International Accounting Standards Board (IASB) aufgestellt. Die EnBW AG,
als vertikal integriertes Energieversorgungsunternehmen im Sinne des EnWG, Ubt Tatigkeiten in
der Elektrizitatsverteilung, Tatigkeiten in der Gasverteilung, andere Tatigkeiten innerhalb des
Elektrizitatssektors, andere Tatigkeiten innerhalb des Gassektors und andere Tatigkeiten auf3erhalb
des Elektrizitats- und Gassektors nach § 6b Abs. 3 Satz 3 und Satz 4 EnWG aus.

EnBW-Aktie und Dividendenpolitik

Aufgrund des geringen Streubesitzes der EnBW-Aktie haben die Finanzmarktgeschehnisse
beziehungsweise die Entwicklung des DAX in der Regel nur einen geringen Einfluss auf den Kurs-
verlauf der EnBW-Aktie. Die EnBW-Aktie startete mit 57,00 € in das Jahr 2021 und lag dann zum
Jahresende bei 76,00 €.

Die strategische Weiterentwicklung zum Infrastrukturpartner bis Ende 2025 ist Basis fir die
Zukunftsfahigkeit der EnBW. Auf diesen vom Unternehmen geschaffenen Werten basiert das Ver-
trauen der Aktionare in die EnBW. Die Wertentwicklung steuert die EnBW mit der Top-Leistungs-
kennzahl ROCE?, die ab dem Geschaftsjahr 2022 durch den Value Spread? ersetzt wird, und die
Bonitat seit 2021 mit der Top-Leistungskennzahl Schuldentilgungspotenzial ? .

Die EnBW strebt grundsatzlich eine Ausschiittungsquote zwischen 40 % und 60 % des Adjusted
Konzerniiberschusses an. Ausgehend vom Jahresiiberschuss der EnBW AG in Hohe von 46,6 Mio. €
und unter Berlcksichtigung des Gewinnvortrags in Hohe von 81,0 Mio. € sowie der Entnahmen aus
anderen Gewinnricklagen in Hohe von 300,0 Mio. € ergibt sich fiir das Geschaftsjahr ein Bilanzgewinn
in Hohe von 427,6 Mio. €, somit erfolgt fir das Geschaftsjahr 2021 eine Dividendenzahlung. Die
auszuschittende Dividende wird fiir das Geschaftsjahr 2021 bei entsprechendem Beschluss durch
die Hauptversammlung 1,10 € betragen. Dies entspricht, bereinigt um IFRS 9 - Bewertungseffekte,
einer Ausschittungsquote von 36 %.
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