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Auf Kurs

Strategie 2020

Adjusted EBITDA » steigt um 6,4 % auf 1.141,0Mio. €
Ratings » Finanzratings der EnBW wieder im A-Bereich
Ergebnisprognose 2018 > mit 0 % bis +5 % weiterhin bestatigt

Elektromobilitat » zielstrebiger Ausbau des bundesweiten Ladenetzes
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Kennzahlen des EnBW-Konzerns

Finanzielle und strategische Kennzahlen

in Mio.€ 1.1.-  Veranderung 1.1.-
30.6.2017 in % 31.12.2017

AuBenumsatz 11.561,8 10.475,8 10,4 21.974,0
Adjusted EBITDA 1.141,0 1.072,6 6,4 2.113,0
s Anteil Vertriebe am Adjusted EBITDA in Mio. €/in % 159,5/14,0 180,8/16,9 -11.8/- 330,0/15,6
2 Anteil Netze am Adjusted EBITDA in Mio. €/in % 684,9/60,0 610,6/56,9 12,2/ - 1.045,9/49,5
I Anteil Erneuerbare Energien am Adjusted EBITDA in Mio. €/in % 164,8/ 14,4 152,4/14,2 8,1/- 331,7/15,7
2 Anteil Erzeugung und Handel am Adjusted EBITDA in Mio. €/in % 138,8/12,2 102,3/9,5 35,7/~ 377,1/17,8
Anteil Sonstiges/Konsolidierung am Adjusted EBITDA in Mio. €/in % -7,0/-0,6 26,5/2,5 -126,4/ - 28,3/1,4
EBITDA 1.184,7 2.639,6 -55,1 3.752,4
Adjusted EBIT 5494 543,0 1,2 998.8
EBIT 586,8 2.082,6 -71.8 2.504,0
Konzerniberschuss' 346,2 1.679,3 -79.4 2.054,1
Ergebnis je Aktie aus Konzerniiberschuss' in € 1,28 6,20 -79.,4 7,58
Retained Cashflow 3339 1.884,6 -82,3 3.050,3
Retained Cashflow Il 433,5 881,8 -50,8 1.529,5
Nettoinvestitionen (zahlungswirksam)? 556,1 4495 23,7 1.367,1

Nichtfinanzielle Leistungskennzahlen?®

1.1.-  Veranderung 1.1.-
30.6.2017 in % 31.12.2017
Zieldimension Kunden
U2 Kundenzufriedenheitsindex EnBW/Yello 130/150 139/164 -6,5/-8,5 143/161
g4 SAIDI (Strom) in min/a? 8 9 111 19
Zieldimension Mitarbeiter
LS LTIF 2,5 3,1 -19.4 3,0

Mitarbeiters.¢

30.6.2017  Veranderung 31.12.2017

in %
Anzahl 21.397 21.324 0.3 21.352
In Mitarbeiterdquivalenten’ 19.999 19.862 0,7 19.939

Bezogen auf das auf die Aktionare der EnBW AG entfallende Ergebnis.

Vorjahreszahlen angepasst.

Die Werte der Top-Leistungskennzahlen Reputationsindex, Mitarbeitercommitmentindex [MCI), ..Installierte Leistung erneuerbare Energien (EE] in GW und Anteil EE

an der Erzeugungskapazitat” sowie COz-Intensitat werden ausschliefilich zum Jahresende erhoben.

Abweichender Konsolidierungskreis; hier nur steuerungsrelevante Gesellschaften einbezogen.

Anzahl der Mitarbeiter ohne Auszubildende und ohne ruhende Arbeitsverhaltnisse. Der Begriff Mitarbeiter bezeichnet weibliche und ménnliche Beschaftigte.

Die Personalstande fur die ITOs (ONTRAS Gastransport GmbH, terranets bw GmbH und TransnetBW GmbH] werden nur zum Jahresende aktualisiert; unterjahrig wird der
Personalstand vom 31.12.2017 fortgeschrieben.

Umgerechnet in Vollzeitbeschaftigungen.
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Aktuelle Themen
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Wegbereiter fur
nachhaltige Mobilitat

Einfach. Uberall. Zuverlassig. So soll der Kunde Elektromobilitat
erfahren. Dafur baut die EnBW ihr bundesweites Ladenetz fir
Elektrofahrzeuge weiter aus und erganzt die Infrastruktur um
digitale Losungen. Die eigens entwickelte EnBW mobility+ App
ist zwischenzeitlich mehrfach preisgekront und bringt bereits
heute Uber 100.000 Nutzern Elektromobilitat naher.

Eine zuverlassige Ladeinfrastruktur und schnell auffindbare
Ladesdulensind das eine. Komfortables Laden, einfaches Bezah-
lenund transparente Tarife sind die andere Seite, die Elektromobi-
litat attraktiv macht. Welchen Stellenwert diese Faktoren bei der
EnBW haben, zeigt ein Test des ADAC. Der Automobilclub nahm
50 Ladestationen in Deutschland unter die Lupe. Die beste Note
erzielte eine EnBW-Station in Sindelfingen. Finf weitere Lade-
saulender EnBWin Stuttgart schnitten ebenfalls hervorragend ab.
Der ADAC legte unter anderem Wert darauf, dass Ladesaulen in
allen verbreiteten Verzeichnissen zu finden sind. AuBerdem mis-
senauch beianderen Anbietern registrierte Kunden dort problem-
los Strom tanken kénnen. Vorteil fir Nutzer der EnBW mobility+
App: Sie kdnnen schon im Vorfeld sehen, ob die S&dule belegt und
wie hoch der Preis ist. Bei Problemen unterstitzt sie eine Hotline
sieben Tage die Woche rund um die Uhr.

Fiir das bestmogliche Kundenerlebnis

Elektromobilitat muss sich in den Alltag integrieren. Deswegen
hat die EnBW mit der EnBW mobility+ App zum Laden ein flachen-
deckendes Netz Uber alle Anbieter gespannt und ermaoglicht so
Zugang zu liber 16.000 Ladepunkten in Deutschland, Osterreich
und der Schweiz. Parallel baut das Unternehmen sein eigenes
Schnellladenetz stark aus und ist auch hier schon heute fihrend
auf diesem Markt. Bis 2020 will die EnBW 1.000 Schnellladestand-
ortein ganz Deutschland betreiben. Eine Basis dafir bilden rund
120 Standorte mit tber 150 Schnellladestationen, die die EnBW
an deutschen Autobahnraststatten von Tank & Rast betreibt. An
jedem dritten Tank & Rast-Standort sind damit Schnellladesta-
tionen der EnBW vorhanden.

Mit iber 100.000 Downloads ist die
EnBW mobility+ App Deutschlands erfolg-
reichste E-Mobilitats-App auf dem Markt.

Nun hat die EnBW ein weiteres Zwischenziel erreicht: Mit dem
osterreichischen Mineralélkonzern OMV baut sie das Schnell-
ladenetz in und um Stadte in Stiddeutschland aus. Rund 100 OMV-
Standorte werden ab Herbst mit ultraschneller Ladetechnik aus-
geristet. Damit l8sst sich ein E-Auto innerhalb von drei Minuten
mit frischer Energie fir 100 km versorgen. Im urbanen Bereich
ist ein gutes und engmaschiges Ladenetz besonders wichtig, da
die Elektromobilitat dort am schnellsten wachsen wird und nicht
jeder Kunde sein Auto zu Hause laden kann.

Zielstrebiger Ausbau des Schnellladenetzes

In den kommenden Jahren soll die Kapazitat der mit der neuen
Schnellladetechnik ausgestatteten OMV-Tankstellen sukzessive
auf bis zu acht Hochgeschwindigkeits-Ladepunkte pro Standort
ausgebaut werden. Das macht aus 100 Standorten schnell bis zu
800 Ladepunkte. Diese neueste Generation von Schnellladestatio-
nenverflgt Uber eine Ladeleistung von tber 300 kW und ist damit
auch fir die Fahrzeuggenerationen von morgen geristet.

Wertoade Jee ( adeTiecas ona
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Doch nicht nur auf der Langstrecke, auch beim Einkaufen kann
man kiinftig das E-Auto laden. So stattet die EnBW beispielsweise
fir den Elektronikhandler Euronics 50 Standorte mit Ladeldsun-
gen aus. Wahrend der Kunde seine Einkaufe im Markt erledigt,
ladt kiinftig gleichzeitig sein Elektrofahrzeug vor der Tur. Neben
der zuverlassigen Ladeinfrastruktur der EnBW erhalt der Kunde
beijedem Einkauf auerdem einen Guthabencode, der direkt Uber
die EnBW mobility+ App eingelost werden kann.

Um lange Uberlandfahrten zu ermdéglichen, muss das Ladenetz
aber nicht nurin den Ballungsréaumen, sondern auch entlang der
Landstraflen und in kleinen Gemeinden ausgebaut werden. Bis
Mitte 2019 soll deshalb in Baden-Wiirttemberg ein flachendecken-
des Sicherheitsladenetz fir Elektrofahrzeuge entstehen, das die
EnBW zusammen mit 74 Stadtwerken und Versorgern sowie 3
Kommunen errichtet. Vorgesehen ist, dass die nachste Stromtank-
stelle ab 2019 von jedem Punkt des Landes aus nur noch maxi-
mal 10 km entfernt liegt. Insgesamt soll das Netz aus mehr als
400 Ladestationen bestehen. Das Land Baden-Wirttemberg bezu-
schusst das Projekt SAFE mit 2,2 Mio. €. Die Basis dieses Netzes
soll aus .normalen” Ladesdulen mit 22 kW Ladeleistung sowie
aus einem darlber liegenden Netz von Schnelllades&ulen beste-
hen. Dadurch soll eine Schnellladeinfrastruktur mit einer Raster-
weite von 20 km entstehen. Neben dem Land engagiert sich auch
der Zweckverband Oberschwabische Elektrizitatswerke (OEW) fur
seine neun Landkreise beim Ausbau der Ladeinfrastruktur. In sei-
nem Auftragintegriertdie EnBW 54 neue Ladestationenim Siiden
Baden-Wirttembergs in das Sicherheitsladenetz.

Mehr E-Mobilitat auch in den eigenen
Reihen: Im Juni wurden 180 BMW i3
einer EnBW-Sonderedition an Mit-
arbeiter Ubergeben, die sie fir ein
Jahr zu verglinstigten Preisen leasen.

Aktuelle Themen

Ein Blick nach vorn.
Drei Fragen an Lars Walch.

Lars Walch, bei der EnBW zustandig fir Strategie
und Partnerschaften im Bereich Elektromobilitat

Frage: Die EnBW schlief3it immer mehr Koopera-
tionen, um die Ladeinfrastruktur auszubauen.
Warum?

Wir wollen, dass die Menschen mit ihren Elektroautos
losfahren konnen, ohne sich Gedanken Uber Reichweite
und die nachste Ladestation machen zu missen. Deshalb
treiben wir den Ausbau eines dichten Ladenetzes voran -
besonders in Baden-Wiirttemberg, aber auch in anderen
Teilen Deutschlands. Durch unsere Kooperation mit breit
aufgestellten Partnern wie OMV oder Tank & Rast kon-
nen wir die Zahl der Ladestandorte einfach und schnell
vergrofiern. Davon profitieren neben den Kunden unsere
Partner und auch wir.

Frage: Wo setzt die EnBW den Schwerpunkt beim
Ausbau des Ladenetzes?

Neben flachendeckender Infrastruktur und flexiblen
Bezahlmaoglichkeiten stehen leistungsstarke Schnell-
ladestationen im Mittelpunkt. Schon bald ermdglichen
sie Ladezeiten von drei Minuten fir 100 km Reichweite.
Dadurch steigen Ansehen und Akzeptanz der Elektro-
mobilitat bei den Autofahrern.

Frage: Wie lasst sich mit Ladestationen Geld ver-
dienen?

Dichte und schnelle Ladenetze sind eine entscheidende
Voraussetzung fur den Erfolg der Elektromobilitat. Wir
bauen aber nicht nur die Ladeinfrastruktur aus, sondern
entwickeln zugleich neue Geschaftsmodelle rund um das
strombetriebene Fahren. Ein Beispiel sind Flottenldsun-
gen fir Unternehmen, denen wir Komplettpakete aus einer
Hand anbieten. Elektromobilitat ist ein wichtiger Teil der
Energiewende und muss ganzheitlich betrachtet werden.
Die EnBW hilft Kunden zum Beispiel dabei, die Fotovoltaik-
anlage auf dem Dach intelligent mit dem Auto als Strom-
speicher zu vernetzen.

Mehr zum Thema unter:
www.enbw.com/elektromobilitaet
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Konzernzwischenlagebericht

Geschaftstatigkeit und Strategie
Geschaftstatigkeit

Die EnBW ist als integriertes Energieunternehmen in Deutsch-
land entlang der gesamten energiewirtschaftlichen Wertschop-
fungskette in den vier Segmenten Vertriebe, Netze, Erneuerbare
Energien sowie Erzeugung und Handel tétig. Sie verfiigt tiber ein
diversifiziertes Geschaftsportfolio mit einem — nach der Neu-
ausrichtung im Rahmen der Energiewende — wieder zunehmend
vorteilhaften Rendite-Risiko-Profil.

Die EnBW hat ihre Wurzeln in Baden-Wirttemberg. Hier sind
wir entlang der energiewirtschaftlichen Wertschopfungskette
tatig und nehmen eine marktfithrende Position ein. Dariiber
hinaus sind wir schwerpunktmafig in ganz Deutschland und
in weiteren Landern Europas aktiv. Die EnBW versorgt ins-
gesamt rund 5,5 Millionen Kunden mit Energie. Mit ihren
starken Marken ist die EnBW nahe am Kunden und mit
Effizienz und Qualitat auf die Bedirfnisse der Kunden aus-
gerichtet.

Die EnBW hat 2016 eine Beteiligung von 74,21% an der VNG-
Verbundnetz Gas Aktiengesellschaft, Leipzig, erworben. Mit der
Vollkonsolidierung der Gesellschaft im Mai 2017 hat die EnBW ihr
Gasgeschift verdoppelt und ist zum drittgrofiten Anbieter im
deutschen Gasmarkt aufgestiegen. Der Erwerb der VNG stellte
einen bedeutenden Schritt zum Umbau und in der Weiterent-
wicklung der EnBW dar, sowohl strategisch als auch wirtschaft-
lich. Im Jahr 2017 trug die VNG 140 Mio.€ zum Adjusted EBITDA
des Konzerns bei.

Rickwirkend zum 1.Januar 2018 verduflert die VNG die in der
VNG Norge AS gebtindelten Aktivitaten des Geschiftsbereichs
Exploration & Produktion an Neptune Energy Norge AS. Damit
optimiert die VNG im Rahmen der Strategie ,VNG 2030+" ihr
Geschiftsportfolio und setzt Mittel zum Auf- und Ausbau neuer
Geschaftsfelder frei.

Ausfihrliche Informationen zum Geschaftsmodell der EnBW
finden sich im Xl Integrierten Geschéftsbericht 2017 ab Seite 14.

Strategie

Die Strategie EnBW 2020 steht unter dem Leitmotiv: ,Energie-
wende. Sicher. Machen.” Sie verbindet die beiden Kernelemente
digitales und innovatives Kundengeschift zum einen mit dem
effizienten und sicheren Betrieb, Bau und Ruckbau von
Energieversorgungsanlagen und Infrastruktur zum anderen.
Die EnBW will den Anteil der erneuerbaren Energien an ihrer
Erzeugungskapazitit von 19% (Basisjahr 2012) auf iiber 40%
im Jahr 2020 mehr als verdoppeln. Durch umfangreiche
Investitionen in den Netzausbau werden die EnBW-Netz-
gesellschaften einen materiellen Beitrag zur erforderlichen
Infrastruktur des Energiesystems und damit zur Versorgungs-
sicherheit leisten. Bis zum Jahr 2020 soll das Ergebnis — der
Zielwert des Adjusted EBITDA liegt bei 2,3 bis 2,5 Mrd.€ — zu
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einem wesentlichen Teil aus strategischen Initiativen
generiert werden. Parallel dazu wird sich der Gesamtanteil des
regulierten Netzgeschafts und der erneuerbaren Energien am
Adjusted EBITDA von rund 40% (Basisjahr 2012) auf
mindestens 70% im Jahr 2020 erhéhen. Bis 2020 plant die
EnBW Gesamtinvestitionen von 14,1 Mrd.€ (Basisjahr 2012).
Um den fir diese umfangreichen Investitionen erforderlichen
finanziellen Spielraum zu gewinnen, haben wir unser
Desinvestitionsprogramm — mit klassischen Desinvestitionen
und Mittelzufliissen aus Beteiligungsmodellen, Anlagenab-
gangen und Zuschiissen — auf rund 5,1 Mrd.€ (Basisjahr 2012)
erheblich ausgeweitet.

Eine umfassende Darstellung der EnBW-Konzernstrategie ent-
halt der Lol Integrierte Geschaftsbericht 2017 ab Seite 24.

Ausblick Unternehmensstrategie

Die EnBW setzt ihre Strategie 2020 mit Konsequenz und
Souverdnitat um. 2017 schaffte sie wie geplant die Ergebnis-
wende und erfiillte damit nicht nur die Prognose, sondern liegt
mit einem Adjusted EBITDA von 2,1 Mrd.€ auch um 9% uber
dem Vorjahr. Die Effizienzanstrengungen und die Wachstums-
initiativen, mit denen das Unternehmen auf eine neue
zukunftsfahige Basis gestellt werden soll, sind zu einem erheb-
lichen Teil umgesetzt oder auf einem guten Weg. Ein gutes
Beispiel fiir die Erfolge des Portfolioumbaus ist der Bereich
Windenergie. Bei Wind offshore folgen nach EnBW Baltic 1 und
EnBW Baltic 2 mit EnBW Hohe See und EnBW Albatros in der
Nordsee bereits zwei weitere grof3e Projekte. Ein weiterer Off-
shore-Windpark — EnBW He Dreiht — befindet sich in Planung.
EnBW He Dreiht ist das erste Offshore-Windpark-Projekt, das
ohne EEG-Subventionen auskommt. Bei Wind onshore zédhlt
die EnBW mittlerweile zu den grofien Projektentwicklern und
Betreibern von Windparks in Deutschland. Mit dem Markt-
eintritt in Frankreich und Schweden im Sommer 2018 setzte die
EnBW ein weiteres Zeichen fiir die ErschlieBung ausgewahlter
internationaler Wachstumsmarkte im Bereich der erneuer-
baren Energien.

Wir haben unsere Verteilnetze in 2017 mit Investitionen von
rund 415 Mio.€ modernisiert und ausgebaut. Dazu zidhlte
neben dem Neubau von Umspannwerken und Strom-
leitungen vor allem der Netzausbau fur die steigende Zahl an
Elektroautos. Ein weiterer wichtiger Teil des EnBW-Umbaus
sind die Optimierung der konventionellen Erzeugung und der
Riickbau der Kernkraftwerke. Wenn keine erneuten, unerwartet
massiven Umfeldverschlechterungen auftreten, wird die EnBW
ihre Ziele fur 2020 und damit einen der wichtigsten Meilen-
steine der Unternehmensgeschichte erreichen.

Die Geschwindigkeit der Verdnderung am Markt nimmt weiter
zu, neue Wettbewerber bieten kostengiinstige und kreative
Leistungen und Produkte an. Hinzu kommen Trends wie
Urbanisierung, Digitalisierung und Vernetzung. Bisher ge-
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trennte Einzelsysteme und Infrastrukturen wachsen durch die
Digitalisierung zu einem interaktiven Gesamtsystem zu-
sammen. Wichtigste Voraussetzung ist ein zuverldssiger,
sicherer, nachhaltiger und benutzerfreundlicher Betrieb der
Infrastruktur. Hier sehen wir unsere kiinftige Rolle: Durch
unsere in Jahrzehnten erworbene Kernkompetenz haben wir
gute Aussichten, in der kiinftigen Energiewelt eine zentrale
Position als Infrastrukturpartner einzunehmen. Wir wollen
unsere Strategie sowohl im bestehenden Energiegeschift als
auch dariiber hinaus noch deutlich starker auf den Aspekt

Im Dialog mit unseren Stakeholdern
Aktie und Kapitalmarkt

Die beiden Grofaktiondre der EnBW AG, das Land Baden-
Wirttemberg mittelbar tber die NECKARPRI-Beteiligungs-
gesellschaft mbH und die OEW Energie-Beteiligungs GmbH,
halten jeweils 46,75 % am Grundkapital der Gesellschaft.

Insgesamt stellt sich die Aktiondrsstruktur zum 30.Juni 2018
wie folgt dar:

Aktionare der EnBW

Anteile in %'

OEW Energie-Beteiligungs GmbH 46,75
NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH 46,75
Badische Energieaktionars-Vereinigung 2,45
Gemeindeelektrizitatsverband Schwarzwald-Donau 0,97
Neckar-Elektrizitatsverband 0,63
EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG 2,08
Sonstige Aktionare 0,39

1 Abweichung zu 100 % aufgrund von Rundungen.

Die Aktiondrsstruktur der EnBW AG ist sehr stabil. Daher ist das
Handelsvolumen der Aktie sehr begrenzt. Zum 30.Juni 2018 lag
der Borsenkurs der Aktie bei 30,30€.

Die EnBW fiihrt einen kontinuierlichen und offenen Dialog
mit den Teilnehmern des Kapitalmarktes, um das Vertrauen
von Investoren, Analysten und Ratingagenturen in das
Unternehmen zu jeder Zeit sicherzustellen. Im Rahmen des
jahrlichen Investoren-Updates wurden im April Gespriache
mit Investoren in Zirich, Frankfurt, Minchen, Kopenhagen,
Helsinki, den Niederlanden, Paris, Singapur und Hongkong
gefihrt. Im Juni 2018 nahmen =zahlreiche Vertreter der
Kernbanken der EnBW am EnBW-Bankentag in Stuttgart teil
(2 www.enbw.com/bankentag). Am 17. Oktober 2018 wird der
Kapitalmarkttag im Restmiullheizkraftwerk Stuttgart-Miinster
stattfinden. Zeitgleich wird das EnBW-Factbook 2018 ver-
offentlicht.
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Jkritische Infrastruktur® ausrichten. Nach 2020 wird sich die
EnBW auf Wachstum und Innovationen fiir die Markte der
Zukunft konzentrieren, neue Markte ins Visier nehmen und
neue Akzente setzen. Erste Themen sind bereits identifiziert
und in Bearbeitung, wie etwa das Breitbandgeschaft oder der
Ausbau der Ladeinfrastruktur (2 Seite 22 ff.) als Grundlage der
Elektromobilitat. Ziel ist ein ausgewogenes Geschaftsportfolio
mit vielfaltigen Wachstumspotenzialen, einem hohen Anteil
an stabilem reguliertem Geschdft und einem attraktiven
Rendite-Risiko-Profil.

Gesellschaft

Die EnBW ist sich ihrer gesellschaftlichen Verantwortung
bewusst. Mit ihrem Engagement fiir gesellschaftliche Belange
agiert sie nahe am Kunden und richtet ihre Aktivititen auf die
Zielgruppen Endkunden, Geschiftspartner und Kommunen aus.
Dabei bewegt sie sich vornehmlich innerhalb ihres tiberwiegend
unternehmerischen Wirkungskreises in Baden-Wirttemberg.
Die Unterstiitzung fiir ibergeordnete gesellschaftliche Themen
konzentriert sich auf die Kernbereiche Breitensport, Bildung und
Soziales, Umwelt sowie Kunst und Kultur.

Seit Mai 2018 ist die EnBW offizielles Forderunternehmen
der Stiftung 2° — Deutsche Unternehmer fiir Klimaschutz. Die
Stiftung unterstiitzt das langfristige unternehmerische Engage-
ment im Klimaschutz und arbeitet gemeinsam mit Wissenschatft,
Gesellschaft und Politik an konkreten, ambitionierten und
effizienten Losungen. Bereits im November 2017 hatte die EnBW
die von der Stiftung 2° mitinitiierte Erkldrung deutscher Unter-
nehmer unterzeichnet, in der im Kontext der Regierungsbildung
eine tberzeugende Umsetzungsstrategie fiir den Klimaschutz-
plan 2050 gefordert wurde.

Im Rahmen der Kampagne ,Wir machen das schon” unterstiitzt
die EnBW auch 2018 mit dem Macher-Bus soziale oder
gemeinnutzige Vorhaben. Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der
EnBW bringen sich mit Manpower, Motivation und Material ein.
Anstehende Projekte sind die Verschonerung des Aufienbereichs
der AWO Sozialstation in Pfinztal, die Aufriistung eines alten
Bauwagens zu einem griinen Klassenzimmer flir die Grund-
schule Ohmden, der Bau eines beheizbaren Aufenthaltsraums
fir das Sozialkauthaus Domiziel in Balingen und die Instand-
setzung der Koppelzdune des Gnadenhofs fiir alte und kranke
Tiere in Berghausen. Mehr Informationen hierzu finden sich
unter £ www.enbw.com/macherbus.

Nach 2011 fuhrte der Bereich Arbeitsmedizin und Gesundheits-
management der EnBW Anfang 2018 eine zweite Typisierungs-
aktion fiir die Deutsche Knochenmarkspenderdatei (DKMS)
durch. 600 Mitarbeiter, iberwiegend aus Karlsruhe und Stutt-
gart, lieflen sich registrieren. Die DKMS dient dazu, mogliche
Spender von Stammezellen zu identifizieren, um an Blutkrebs
erkrankten Menschen eine Heilungschance zu er6ffnen.
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Den angewandten Fachbereichen der Staatlichen Akademie der
Bildenden Kiinste Stuttgart bietet der Standort EnBW City eine
grofdzligige Plattform, um die Ergebnisse und Produkte der
jungen Studierenden zu prasentieren. ,MaterialGestalten® ist die
dritte Schau der Ausstellungsreihe ,Design now!”, die im Juni/
Juli zu sehen war. Sie wurde dieses Mal von Studierenden und
Lehrenden des Lehrstuhls fiir Grundlagen der Gestaltung und
experimentelles Entwerfen der Studiengidnge ,Architektur” und
JIndustrial Design“ bestritten und zeigte experimentell-skulp-
turale Materialkompositionen.

In den vergangenen Jahren hat die EnBW den Dialog mit
Vertretern aus Politik, Wissenschaft, Verbanden und Unter-
nehmen erfolgreich ausgebaut. Zwei Akteure waren in diesem
Zusammenhang besonders wichtig: die gemeinniitzige EnBW-
Stiftung Energie & Klimaschutz und der Energiewendeblog
,Dialog.Energie.Zukunft”. Die Stiftung hat die Zusammenhange
zwischen Energiewirtschaft und Klimaschutz in erster Linie
analog — im Rahmen von Debatten-Abenden und Veranstal-
tungen — beleuchtet. Der Energiewendeblog hingegen hat in der
digitalen Welt zum Dialog rund um die Energiezukunft
eingeladen und so ebenfalls die Briicke zu kritischen Akteuren
geschlagen. Nun wurden beide Kommunikationsplattformen
zusammengeflihrt, um die analoge erfolgreich mit der digitalen
Welt zu vernetzen. ,Energiezukunft im Dialog” — unter diesem
Motto ladt die Stiftung Energie & Klimaschutz ab sofort auf ihrer
neuen Onlineplattform kI www.energie-klimaschutz.de alle Inte-
ressenten zum Dialog rund um die Energiewende und den
Klimaschutz ein.

Mit dem neuen Bildungskonzept ,.Energie auf Tour” will die
EnBW Schiilerinnen und Schiilern altersgerechte, interessante
und motivierende Einblicke in diese Thematik anbieten — im
Rahmen einer Wissenschaftsshow mit physikalischen Experi-
menten und interaktiven Exponaten. Dabei werden auch die
vielfiltigen Moglichkeiten einer beruflichen Ausbildung in
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diesem Bereich aufgezeigt und direkte Bezlige zu den
Bildungsplanen der allgemeinbildenden Schulen hergestellt.
Die ,Energie auf Tour” (£l www.energie-auf-tour.de] wird in
den kommenden Jahren Aktionswochen in den verschiedenen
Regionen Baden-Wirttembergs durchfihren.

Der Zustrom von Fliichtlingen nach Europa, insbesondere nach
Deutschland, hat sich im vergangenen Jahr zwar abgeschwicht,
bleibt aber weiterhin eine grofie gesellschaftliche, politische
und wirtschaftliche Herausforderung. Eine langfristige Perspek-
tive fur Asylsuchende ist ebenso gefragt wie kurzfristige
humanitdre Hilfe. Die EnBW engagiert sich auf mehreren
Ebenen: Bereits 2015 entwickelte sie ein Ausbildungskonzept
fir Flichtlinge mit dem Ziel, eine nachhaltige Hilfe mit Blick
auf die Zukunft der betroffenen Menschen und ihrer
Herkunftslander zu leisten. Seit 2016 fuhrt die EnBW in
Karlsruhe und die Netze BW in Stuttgart ein mehrstufiges
Berufsintegrationsprogramm durch. Seit Anfang 2018 wurden
in der ersten Stufe rund 150 Teilnehmer mittels Schnupper-
tagen und Praktika an technische Berufe herangefiihrt. An der
anschlieflenden Einstiegsqualifizierung als zweiter Stufe, die
der Erreichung der Ausbildungsreife in einem technischen Aus-
bildungsberuf dient, nehmen ab September 2018 35 Personen
teil. In der dritten Stufe ab September 2018 werden 17 Teil-
nehmer aus dem Vorjahresprogramm im Rahmen einer dualen
Berufsausbildung einen IHK-zertifizierten technischen Ausbil-
dungsberuf bei EnBW/Netze BW erlernen.

Neben diesen eigenen Integrationsmafinahmen unterstitzt
die EnBW auch weiterhin in der Fliichtlingshilfe ehrenamtlich
tatige Mitarbeiter und fordert deren Vernetzung, um Hilfs-
mafinahmen zu koordinieren, Erfahrungen auszutauschen
und weitere Helfer zu mobilisieren. Gefordert werden dabei
eine Vielzahl kleiner Hilfsprojekte mit den Schwerpunkten
Sprachausbildung, Sport und sinnvolle Freizeitgestaltung.
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Im Dialog mit unseren Stakeholdern (Beispiele)

Stakeholder Dialogangebot Wesentliche Themen

Aktionare/
Kapitalmarkt

Mitarbeiter

Kunden

Kommunen/
Stadtwerke

Gesellschaft/
Umwelt

Lieferanten/
Geschéfts-
partner

Politik/
Medien

Finanzberichte

Finanzielle und nichtfinanzielle Unternehmens-
entwicklung

Weitere Informationen

www.enbw.com/finanzpublikationen

Hauptversammlung

Dialog mit den Aktionadren

http://hv.enbw.com

Analysten- und Investoren-
Telefonkonferenzen

Wirtschaftliche Unternehmensentwicklung und
Positionierung am Kapitalmarkt

www.enbw.com/telefonkonferenz
www.enbw.com/investoren-update

EnBW-Bankentag

Aktuelle Entwicklungen bei der EnBW und in der
Energiebranche

www.enbw.com/bankentag

EnBW aktuell

ZweiVeranstaltungen mit aktuellen Einblicken in die
Themen Digitalisierung und Netzgeschaft

Macher-Bus-Aktion 2018

Unterstitzung von vier sozialen Projekten durch
Mitarbeiter der EnBW

www.enbw.com/macherbus
Seite 5

Aktionen .DeinBike", .DeinTicket” und Ubergabe von

.New Mobility"-Angebote 180 BMW ,Dein BMW 3" an EnBW-Mitarbeiter im Rah-  Seite 24
men der .New Mobility"-Angebote
i-Mobilitv-Rallve Teilnahme von drei EnBW-Teams an der 130 km langen
Y y E-Auto-Rallye, veranstaltet von auto motor und sport
Yello E-Auto Ubergabe des 300. BMW i3 in der limitierten Yello www.yello.de
E-Mobility-Edition an einen Kunden Seite 23

Plattformen zum Dialog und
Austausch mit Kunden

Zum Beispiel Kundenparlament, Treffen Energie-
effizienz-Netzwerke oder Gremientage

Teilnahme Messen und
Kongresse

Zum Beispiel Hannover Messe 2018, 12. Contracting-
Kongress oder auto motor und sport-Kongress

Kundenmagazin, Kundenblog und
Newsletter, Vor-Ort-Prasenzen

Informationen tber Neuigkeiten, Angebote, Services
und Veranstaltungen

https://twitter.com/enbw
www.facebook.com/enbw

www.enbw.com/blog

Kommunaler Energietag

Unter dem Motto ..Die Zukunft beginnt jetzt” hat die
EnBW rund 1.000 Vertretern von Stadten und Kom-
munen ihre Produkte und Innovationen in Stuttgart
prasentiert

www.enbw.com/kommunaler-
energieta

.Energie auf Tour” in Deizisau
und Sindelfingen

Neues Bildungsangebot fiir weiterfiihrende Schulen

www.enbw.com/energie-auf-tour
Seite 6

.Chef zu gewinnen”

Besuch des Gymnasiums St. Agnes in Stuttgart durch
Frank Mastiaux nach der Verlosung einer Unterrichts-
einheit durch das Handelsblatt

www.karriere.de/chefzugewinnen

Besichtigungen und Tage der
offenen Tlren

Mehr als 15.000 Besucher in den EnBW-Infocenternim
ersten Halbjahr, rund 1.500 Besucher anl&sslich 100
Jahre Rudolf-Fettweis-Werk Forbach oder 1.800 Teilneh-
mer bei der .Langen Nacht der Museen” in Untertiirkheim

Biodiversitat: Forderprogramm
.Impulse fir die Vielfalt”

In der Férderrunde 2018 werden acht Amphibien- bzw.
ReptilienschutzmafBnahmen unterstitzt

www.enbw.com/biodiversitaet
Seite 27

Dialog zum verantwortungsvollen
Umgang bei der Kohlebeschaffung

Besuch einer EnBW-Delegation von staatlichen und
nichtstaatlichen Organisationen in Kolumbien

www.enbw.com/kohlebeschaffung
Seite 9 f.

CyberOne Entrepreneurship
Roadshow

Veranstaltung fur Grinder und junge Unternehmen im
Innovationscampus Karlsruhe

https://twitter.com/InnoCampusKA

.Energiezukunftim Dialog”

Neue Onlineplattform der Stiftung Energie & Klima-
schutz zum Dialog rund um die Energiewende und
den Klimaschutz

www.energie-klimaschutz.de
Seite 6

Diskussionsveranstaltungen

Urban Climate Talks 2018; Veranstaltung .Wie gelingt
der Kohleausstieg?” in Kooperation mit der Heinrich
Baoll Stiftung Baden-Wiirttemberg und drei Debatten-
Abende

www.energie-klimaschutz.de

Stiftung 2° - Allianz fur unter-
nehmerischen Klimaschutz

Die EnBW tritt dem Fordererkreis der Stiftung 2° -
Deutsche Unternehmer fir Klimaschutz bei

www.stiftung2grad.de
Seite b

Green Innovation and Investment
Forum 2018 in Stuttgart

20 internationale Start-ups pitchten bei dem Grinder-
wettbewerb mit ihren griinen Ideen und Innovationen
um Kapital, Kooperationspartner und Awards

www.energie-klimaschutz.de

#fragMastiaux

Der EnBW-Vorstandsvorsitzende Frank Mastiaux
steht auf dem EnBW-Twitter-Kanal Rede und Antwort

www.twitter.com/enbw

Aktive und transparente
Kommunikation Uber die Medien

Neben den klassischen Medien wie Tageszeitungen
oder Magazinen auch Uber die sozialen Kanale wie
Twitter oder Facebook

https://twitter.com/enbw
www.facebook.com/enbw
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Forschung, Entwicklung und Innovation

Ziel von Forschung und Entwicklung bei der EnBW ist, wichtige
Trends und technologische Entwicklungen fruhzeitig zu er-
kennen und in Pilot- und Demonstrationsprojekten das Know-
how fur die spatere kommerzielle Nutzung aufzubauen. Daher
fithren wir gemeinsam mit den operativen Einheiten der EnBW
oder mit Kunden Forschungsprojekte direkt am Ort ihres
spateren Einsatzes durch. So werden erfolgreiche Forschungs-
projekte zu Innovationen flir die EnBW.

Elektromobilitat: In Forschungsprojekten entwickelt die EnBW
zukunftsgerichtete Losungen, die Kunden in die Lage ver-
setzen, Elektromobilitat im Alltag noch komfortabler zu
nutzen. Ein Projekt befasst sich damit, den Kunden am Zielort
zuverldssig einen freien Ladeplatz zur Verfugung zu stellen
(L5 weitere Mobilitatslosungen siehe Seite 10 und Seite 22f.).
Daneben ldsst die EnBW zusammen mit dem KIT neue Tech-
nologien fiir die Ladeinfrastruktur prifen: Konnen spezielle
physikalische Effekte das induktive Laden so verstdrken, dass
sich Autos wihrend der Fahrt bertihrungslos tiber die Fahrbahn
laden lassen?

Windenergie: Offshore-Windanlagen mit festem Fundament
sind auf seichte Gewdsser beschrankt. Mit schwimmenden
Plattformen — der sogenannten Floating-Technologie — kann das
Windkraftpotenzial in tieferen Gewidssern gehoben werden.
Gemeinsam mit anderen Unternehmen untersucht die EnBW
vielfiltige Konzepte fir schwimmende Offshore-Wind-Pro-
jekte, die sich fur die Erschlieffung neuer internationaler
Offshore-Wind-Regionen eignen. Dazu gehdren zum Beispiel
schwimmende Fundamente fiir Windenergieanlagen und
Umspannwerke sowie dynamische Kabel.

Dartiber hinaus ist die EnBW Mitglied eines Konsortiums unter
Leitung des Herstellers Senvion, das mit Forderung der EU
den Prototyp einer Offshore-Anlage mit iiber 10 MW Leistung
konzipieren und in einer Vorserienanordnung aufbauen will.
Groflere Windturbinen sind die Voraussetzung flr weiter
sinkende Stromproduktionskosten von Offshore-Windparks. In
Erwartung dieser Entwicklung hatten Anbieter von Windparks in
den jungsten Ausschreibungen bereits Gebote vorgelegt, die auf
eine Forderung Uber garantierte Einspeisevergiitungen ver-
zichten. Die Wettbewerbsfahigkeit von Offshore-Windenergie im
Strommarkt erhoht sich dadurch weiter.

Ferner beteiligt sich die EnBW an dem vom Bundesministerium
fir Wirtschaft und Energie geforderten Forschungsprojekt
,SkyPower1i00“ mit dem Ziel, bis 2020 eine vollautomatische
Hohenwindenergieanlage mit einer Nennleistung von 100 kW
zu entwickeln und zu testen. Fliegende Systeme wie beispiels-
weise Drachen konnen hohere Luftschichten mit energie-
reicheren und stabileren Windgeschwindigkeiten zur Gewin-
nung von erneuerbaren Energien nutzbar machen. Die Hohen-
windtechnologie konnte die konventionelle Windenergie-
nutzung erganzen und die Stromerzeugungskosten nochmals
senken. Aus dem Pilotbetrieb will das Konsortium zundchst an
Land Erkenntnisse zur Skalierung der Hohenwindtechnologie in
die MW-Klasse gewinnen und ihre Effizienz und Zuverlassigkeit
auch fiir den kiinftigen Offshore-Einsatz weiter verbessern. Die
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EnBW untersucht dabei die Hohenwindpotenziale in den Ziel-
markten und die jeweilige Genehmigungssituation.

Speicher fiir Gewerbekunden: Die EnBW kooperierte seit 2017
in einem Demonstrationsprojekt mit dem Speicheranbieter ads-
tec, den Solarexperten von Pohlen Solar und dem Einzelhandels-
unternehmen Aldi Stid, um herauszufinden, wie der Discounter
noch mehr selbst erzeugten Solarstrom fiir seine Filialen nutzen
kann (L2 Integrierter Geschéftsbericht 2017, Seite 42). Das Projekt
wurde nun erfolgreich abgeschlossen und hat gezeigt, dass der
Eigenverbrauch der Filialen mit Batteriespeicher noch erhoht
werden kann. Die Herausforderung besteht darin, die Wirtschaft-
lichkeit des Systems bei heutigen Speicher- und Energiepreisen
zu gewahrleisten. In einem neuen Forschungsprojekt entwickelt
die EnBW zusammen mit der Universitat Stuttgart eine neue
Generation von Fotovoltaik-Hochleistungsmodulen ohne Schad-
stoffe und Edelmetalle, die dank Laserverfahren kostengiinstig
hergestellt werden kénnen (5 Seite 26).

Speicher fiir Haushaltskunden: Im Herbst 2016 wurden drei
Haushaltskunden mit Speichern ausgestattet, um eine intel-
ligente Steuerung zu entwickeln, mit der der Strombezug aus
dem Netz ohne Komforteinschriankungen zeitlich verscho-
ben und an das Stromangebot im Netz angepasst werden
kann (I Integrierter Geschaftsbericht 2017, Seite 42). Das
Projekt endete im Juni 2018 nach zwei Betriebsjahren. Es hat
gezeigt, dass viele Haushaltskunden ihren Strombezug mittels
Batterie signifikant verschieben konnten. Es wird gepruft,
inwieweit sich die Ergebnisse in vertriebliche Produkte
integrieren lassen.

Als Teil der EnBW-Strategie entwickelt das zentrale Inno-
vationsmanagement neue Geschiftsmodelle aufierhalb ihres
Kerngeschafts. Ziel ist, neue Erlosquellen fiir den Konzern zu
identifizieren und erfolgreich am Markt zu etablieren. Dabei
spielt der Aufbau neuer Fahigkeiten und Arbeitsweisen inner-
halb einer agilen Innovationskultur eine bedeutende Rolle.

Im Rahmen der verabschiedeten Strategie liegt der Fokus bei
der Geschaftsmodellentwicklung des Innovationsmanage-
ments auf den vier Geschaftsfeldern ,Urbane Infrastruktur®,
,Vernetzte Mobilitat®, ,Virtuelles Kraftwerk” und ,Connected
Home". Dartiber hinaus hat das Innovationsmanagement mit
dem Company Builder einen erweiterten Rahmen geschaffen,
der zusatzliche Fahigkeiten und Schlisselressourcen bereit-
stellt, um die Innovationsprojekte nach der Marktvalidierung
bei der Skalierung zu unterstiitzen. Ergdnzt werden die
Aktivititen des Innovationsmanagements durch gezielte
Minderheitsbeteiligungen der EnBW New Ventures GmbH an
friihen Start-ups. Dariiber hinaus tatigt die EnBW Later-
Stage-Akquisitionen an Unternehmen mit getestetem
Businessmodell und erfolgreich eingefithrtem Produkt-/Dienst-
leistungsangebot, um substanzielles Wachstum zu erzielen.

Bisher konnte das Innovationsmanagement zwei reifere Pro-
jekte extern ausgriinden (WTT CampusONE und LIV-T). Mit
SMIGHT wurde jetzt erstmals eine interne Ausgriindung vor-
genommen. Ziel ist, reifere Campusprojekte profitabel inner-
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halb der EnBW an den Markt zu bringen. Den organisato-
rischen Rahmen dafiir bildet eine sogenannte ,Micro Business
Unit“. Fir SMIGHT bedeutet das, unabhingig vom Campus-
projekt zu einem eigenen Bereich zu werden und als eigen-
standige Geschiftseinheit zu agieren.

Das Innovationsmanagement der EnBW erhielt im Juni auch
externe Anerkennung: Das Wirtschaftsmagazin Capital und
die Hamburger Managementberatung Infront Consulting
GmbH kirten es zu einem der besten Innovations-Labs
Deutschlands. Mit dem Innovationsmanagement auf Rang 3
und Platz 4 in der Kategorie ,Company Builder” belegt die
EnBW im Gesamtranking einen der fithrenden Platze.

Beschaffung

Die Einkaufsorganisation der EnBW versteht sich als Wert-
schopfungspartner im Konzern. Sie sichert die Versorgung mit
Materialien und Dienstleistungen in einem bestmoglichen
Qualitats-Kosten-Verhiltnis und starkt damit die Wettbewerbs-
fahigkeit des Unternehmens. Die EnBW legt groflen Wert auf die
effiziente Gestaltung der Beschaffungsprozesse flir wirtschaft-
liche Einkaufsergebnisse sowie auf eine nachhaltige Beschaffung
unter Berticksichtigung der Anforderungen aus nationalen
Gesetzen, EU-Recht und konzerninterner Richtlinien. Zur
Steuerung der Beschaffungsprozesse kommt ein Kennzahlen-
system mit diversen Leistungsindikatoren zur Anwendung. Es
vermittelt kontinuierlich ein realistisches Bild von der aktuellen
Situation im Einkauf und ermoglicht einen Soll-Ist-Vergleich
sowie zeitnahe Steuerungsmafinahmen.

Zur Leistungserstellung der EnBW trdgt eine grof3e Zahl von
Lieferanten und Dienstleistern bei. Sie spielen eine wesentliche
Rolle bei den Anstrengungen des Unternehmens, eine Spitzen-
position im Energiemarkt zu erreichen. Das Lieferantenmanage-
ment fordert die erfolgreiche Zusammenarbeit zwischen
Lieferanten und der EnBW, da es die Leistung der Lieferanten
transparent macht und eine gemeinsame kontinuierliche
Optimierung ermoglicht. Damit verbunden ist der Anspruch,
Materialien und Dienstleistungen zu beschaffen, die qualitativ
hochwertig, sicher und sozial unbedenklich sind.

Nachhaltige Beschaffung beginnt bei der sorgfaltigen Auswahl
der Geschaftspartner. Der Zentraleinkauf der EnBW AG nutzt
hierfir einen einheitlichen Praqualifizierungsprozess. Die
Lieferanten miissen ab einem bestimmten Beschaffungs-
volumen in einer Selbstauskunft auf dem Lieferantenportal der
EnBW darlegen, ob sie nachhaltige Mafinahmen in den
Bereichen Datenschutz, Qualitaitsmanagement, Umweltmanage-
ment, Achtung der Menschenrechte, Korruptionsbekampfung,
Arbeitsschutz und Arbeitssicherheit praktizieren. Uber die zen-
trale Dokumentation von Zertifikaten wird sichergestellt, dass
alle fiir eine Beauftragung bendtigten Pramissen erfillt sind.
Alle drei Jahre findet eine Uberpriifung der Angaben auf
Grundlage einer erneuerten Selbstauskunft statt.

Beim strategisch wichtigen Ausbau des Portfolios von Erzeu-
gungsanlagen im Bereich der erneuerbaren Energien kommt
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Am 13. September 2018 wird das Innovationsmanagement
erstmals ein konzernubergreifendes Event im Innovations-
campus veranstalten, um innovative Projekte der EnBW und
aus Beteiligungsunternehmen zu prasentieren. Die Netz-
werkveranstaltung, zu der externe Partner aus Wirtschaft,
Politik und der Start-up-Szene sowie Pressevertreter
eingeladen sind, dreht sich um das Leitthema ,Urban
Innovation - Lésungen fiir die Stadt von morgen”. Externe
Keynotes, Panels und Projektprdsentationen sorgen fir ein
spannendes Rahmenprogramm. Mehr Informationen unter:
www.urbaninnovation-event.de.

der Beschaffung eine wichtige Rolle zu. Zur Identifizierung
neuer potenzieller Lieferquellen, beispielsweise in Asien, und
zur Verbreiterung des Lieferantenportfolios werden Markt-
analysen zu globalen Beschaffungsmarkten sowie Lieferanten-
gesprache durchgefiihrt.

Eine verantwortungsvolle Rohstoffbeschaffung ist insbeson-
dere im Bereich Kohle fir die EnBW von wesentlicher
Bedeutung. Im ersten Halbjahr 2018 haben sich bei ins-
gesamt ruckldufigem Importvolumen die Marktanteile in
Westeuropa weiter zugunsten von Kohle aus Russland und
den USA entwickelt. Aufgrund hoher Kohlepreise im
pazifischen Raum und giinstiger Frachtraten liefert Kolum-
bien Kohle auch nach Asien und konzentriert sich auf die
Mirkte in Lateinamerika und im Mittelmeerraum. Diese
Entwicklung spiegelt sich auch bei den an die EnBW-
Kraftwerke gelieferten Kohlemengen wider.

Herkunft der Kohlelieferungen an EnBW-Kraftwerke

in Mio. t 1.1.-  Veranderung

30.6.2017 in %
Russland 1,25 1,38 -9.4
Kolumbien 0,05 0,66 -92,4
USA 0,30 0,40 -25,0
Sidafrika 0,12 - -
Deutschland 0,10 0,03 -
Gesamt 1,82 2,47 -26,3

Der Riickgang der Liefermenge um insgesamt 26,3 % resultiert
hauptsdachlich aus einem niedrigeren Verbrauch in den
Wintermonaten. Uber die Halfte der Kohle stammte aus
Liefervertragen, die direkt mit Kohleproduzenten in Russland
und den USA abgeschlossen wurden.

Die EnBW fiihrte den konstruktiven Dialog mit den Stakeholdern
zum Thema Kohlebeschaffung auch im ersten Halbjahr 2018
fort. Der Informations- und Meinungsaustausch konzentrierte
sich auf wesentliche staatliche und nichtstaatliche Akteure in
Deutschland und Europa einerseits und insbesondere im
Bezugsland Kolumbien andererseits. So wurden im Rahmen
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eines Besuchs in Kolumbien Gesprache mit Kohleproduzenten
und weiteren Stakeholdergruppen in der Region Cesar gefiihrt.

Die Reise nach Kolumbien diente auch der Informations-
sammlung fur die Erstellung eines Fortschritts- und Entwick-
lungsberichts. Zweck des Berichts ist, die erreichten Ver-
besserungen der Arbeits- und Lebensbedingungen im kolum-
bianischen Kohlebergbau zu analysieren — insbesondere unter
Berlcksichtigung des Engagements von Kohleimporteuren. Auf
Basis der Studienergebnisse sollen Handlungsoptionen fiir die

Rahmenbedingungen
Segmentiibergreifende Rahmenbedingungen

Im ersten Halbjahr 2018 wurden sowohl im politischen als auch
im wirtschaftlichen Umfeld der EnBW weitreichende Impulse ge-
setzt. Aufgrund der lang andauernden Regierungsbildung nach
der Bundestagswahl im September 2017 verzogerten sich aller-
dings im deutschen politisch-regulatorischen Umfeld anste-
hende Entscheidungen. Der Europdische Rat verstdndigte sich im
ersten Halbjahr 2018 auf Manahmen zur Fortsetzung und Stér-
kung des Klimaschutzes. Zu diesen Mafinahmen gehoren unter
anderem eine neue Energieeffizienzrichtlinie, die fiir 2030 ein
Energieeinsparziel von mindestens 32,5% gegentber dem Trend
festlegt, und eine Neufassung der Erneuerbare-Energien-Richt-
linie mit dem Ziel, 2030 mindestens 32% des Energieverbrauchs
aus erneuerbaren Energien bereitzustellen. Zudem wurde im EU-
Parlament die Reform des europdischen Emissionshandels
verabschiedet, wonach ab 2021 der jahrliche Reduktionsfaktor
von 1,7% auf 2,2% angehoben wird. Eine von Frankreich initiierte
Diskussion um die Einfithrung eines Mindestpreises fiir CO,-
Zertifikate fand innerhalb der EU bisher noch keine Mehrheit.

Am 6.Juni 2018 hat die Bundesregierung beschlossen, eine
Kommission fiir ,,Wachstum, Strukturwandel und Beschafti-
gung” einzusetzen, um die Liicke zur Erreichung des 40%-
Reduktionsziels von Emissionen zu verkleinern, Mafsnahmen
zur Erreichung der Ziele fiir 2030 im Energiesektor zu entwickeln,
eine schrittweise Reduzierung und Beendigung der Kohle-
verstromung zu konzipieren und eine finanzielle Absicherung
des notwendigen Strukturwandels zu erarbeiten.

Am 25. Mai 2018 trat die Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO)
in der gesamten Europdischen Union in Kraft. Sie schafft eine
einheitliche Regelung zum Schutz von personenbezogenen
Daten. Der Datenschutz hat fiir die EnBW als Energieversorger,
der laufend mit grofien Mengen an Kundendaten arbeitet —auch
schon vor der DSGVO - eine ganz besondere Relevanz. Die EnBW
hat in den vergangenen 24 Monaten grofie Anstrengungen fur
die Umsetzung der erforderlichen Mafinahmen unternommen.

Eine umfassende Darstellung der Rahmenbedingungen fir
die Geschaftstatigkeit der EnBW findet sich im L2l Integrierten
Geschaftsbericht 2017 ab Seite 49.
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EnBW abgeleitet werden, die als Grundlage fiir den weiteren
Dialog mit Kohleproduzenten dienen konnen. Ziel ist es hier,
gemeinsam mit den Kohleproduzenten einen klaren Fahrplan zu
vereinbaren, wie Kohleproduzenten ihrer Verantwortung fir
Menschenrechte gerecht werden konnen.

Das Nachhaltigkeitsregister, das die Nachhaltigkeitsleistung
der EnBW-Vertragspartner erfasst, wurde im ersten Halbjahr
2018 themenbezogen mit allen derzeitigen und potenziellen
Geschaftspartnern erweitert und aktualisiert.

Segment Vertriebe

Die Marktdurchdringung der Elektromobilitdt nimmt - unter
anderem dank der staatlichen Foérderung in Form der Kauf-
pramie, aber auch infolge des verstirkten Ausbaus der Lade-
infrastruktur — zunehmend Fahrt auf: 2017 stiegen die Neu-
zulassungen von E-Fahrzeugen und Plug-in-Hybriden um rund
63% gegentber 2016. Von Jahresbeginn bis Ende Mai gab es allein
fur E-Fahrzeuge rund 14.600 Neuzulassungen — ein weiterer
Zuwachs von 83% gegentiiber dem Vorjahreszeitraum. Mit einem
umfangreichen Programm ,Flichendeckendes Sicherheitslade-
netz fir Elektrofahrzeuge (SAFE)* fordert das Land Baden-
Wirttemberg den Ausbau eines engmaschigen Netzes von
Ladestationen. Ein Konsortium aus EnBW, 74 Stadtwerken und
Versorgern sowie 3 Kommunen hat im Mai den Forderzuschlag
erhalten und wird sicherstellen, dass es in einem Raster von 10
mal 10 km mindestens eine Station mit mindestens 22 kW Lade-
leistung sowie in einem Raster von 20 mal 20 km mindestens
eine Schnellladesdule mit 50 kW Ladeleistung gibt. Insgesamt
soll das SAFE-Ladenetz aus mehr als 400 Ladestationen
bestehen. Da bereits iber 300 vorhandene Ladestandorte der
teilnehmenden Partner mit in das Netz einbezogen werden,
miissen bis April 2019 weitere 48 Schnellladestationen und 94
,hormale” Ladestationen neu errichtet werden.

Trotz bisheriger Energieeffizienzinitiativen der Bundesregierung
ist der Energiebedarf 2017 gegentber dem Vorjahr leicht ange-
stiegen. Und auch die ersten Monate 2018 zeigten gegeniiber
demselben Zeitraum des Vorjahres keinen wesentlichen Ab-
wartstrend. Da weitere politische Anstrengungen erforderlich
sind, um die energie- und klimapolitischen Effizienzziele zu
erreichen, hat die Bundesregierung im Koalitionsvertrag ihre
Plane zur weiteren Ausgestaltung der Energieeffizienz als
wesentliche Saule der Energiewende verankert: So soll bis
2050 der Energieverbrauch um 50% gegeniiber 2008 gesenkt
werden. Bestehende Forderprogramme zur Steigerung der
Energieeffizienz sollen im Laufe der Legislaturperiode weiter-
entwickelt werden. Mittelfristig ist zu erwarten, dass die
Forderung von Warmeerzeugern, die ausschliefilich auf fossilen
Energietrdgern basieren, auslauft.
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Segment Netze

Im ersten Halbjahr 2018 riickten neben dem Aus- und Umbau
der Strom- und Gastransportnetze auch die Anforderungen an
das Stromverteilnetz infolge der Sektorkopplung starker in den
Fokus. In Sachen Elektromobilitdt hat unser Verteilnetzbetreiber
Netze BW beispielsweise ein Pilotprojekt in Ostfildern gestartet,
um das Ladeverhalten der Nutzer und die Auswirkungen auf das
Stromnetz mit Einwohnern einer Strafle zu testen.

Die von der Bundesnetzagentur festgelegten Eigenkapitalzins-
satze flr Investitionen der Betreiber von Strom- und Gasnetzen
hat das Oberlandesgericht Diisseldorf am 22. Mdrz 2018 fiir zu
niedrig erklart. Das Gericht ist der Auffassung, dass die Fest-
legung die Marktrisiken nicht hinreichend bertcksichtigt. Als
methodisch und rechtlich fehlerhaft wird dabei die Ableitung
der sogenannten Marktrisikopramie beanstandet. Daher seien
die Zinssatze anzuheben. Die Bundesnetzagentur hatte in ihrem
Beschluss vom 5. Oktober 2016 die Eigenkapitalzinssatze fiir die
dritte Regulierungsperiode fiir Neuanlagen von 9,05% auf 6,91%
und fiir Altanlagen von 7,14% auf 512% abgesenkt. Gegen die
Aufhebung der Zinssatze durch das Oberlandesgericht Diissel-
dorf hat die Bundesnetzagentur am 25.April 2018 Rechts-
beschwerde beim Bundesgerichtshof eingelegt.

Am 8.Juni 2018 hat der Bundesrat die Verordnung zur schritt-
weisen Einfithrung bundeseinheitlicher Ubertragungsnetz-
entgelte beschlossen. Damit kann die Vereinheitlichung der
Netzentgelte der vier deutschen Ubertragungsnetzbetreiber ab
dem 1.Januar 2019 beginnen. Der deutsche Gesetzgeber hatte
zuvor mit dem Netzentgeltmodernisierungsgesetz vorgegeben,
dass die Ubertragungsnetzentgelte ab dem 1.Januar 2019 teil-
weise und bis zum 1.Januar 2023 vollstindig vereinheitlicht
werden sollen. Mit der vom Bundesrat beschlossenen Verord-
nung wurden die Vorgaben hierfiir konkretisiert. Die An-
gleichung der Entgelte erfolgt nach den neu in die Strom-
netzentgeltverordnung eingefligten Vorschriften in finf
Schritten zu jeweils 20 %.

Fur den nachsten Netzentwicklungsplan (NEP) Strom mit dem
Zieljahr 2030 hat die Bundesnetzagentur am 15. Juni 2018 einen
neuen Szenariorahmen festgelegt. Er bildet die Planungsgrund-
lage fur die Ubertragungsnetzbetreiber zur Ermittlung des
weiteren Netzausbaubedarfs bis zum Jahr 2030. Ein Entwurf des
neuen NEP Strom muss von den Ubertragungsnetzbetreibern
bis zum 15. April 2019 der Bundesnetzagentur vorgelegt werden.
Gegenliber dem letzten Szenariorahmen haben sich die An-
nahmen erheblich verdndert. Wesentlicher Grund ist die Ziel-
setzung des Koalitionsvertrags der Bundesregierung, den Anteil
erneuerbarer Energien bis 2030 auf 65% am Bruttostrom-
verbrauch zu erhéhen. Daneben sind Sonderausschreibungen
fur Windkraft und Fotovoltaik ebenfalls Gegenstand des neuen
Szenariorahmens. Im Gegensatz zum letzten Szenariorahmen
wurde dartber hinaus ein Zwischenszenario mit Zieljahr 2025
eingefiihrt; es dient der Prifung kurzfristig umsetzbarer Maf3-
nahmen durch die Ubertragungsnetzbetreiber zur bestmog-
lichen Nutzung des Bestandsnetzes.

Die Gasfernleitungsnetzbetreiber haben am 29. Mdarz 2018
der Bundesnetzagentur den konsultierten und Uberarbeiteten

Konzernzwischenlagebericht > Rahmenbedingungen

Entwurf des Netzentwicklungsplans (NEP) Gas 2018 bis 2028
Ubermittelt. Sie halten es fiir notwendig, das Fernleitungsnetz
um circa 1400 km zu erweitern und knapp 500 MW neue
Verdichterleistung zu installieren, um den Transportbedarf fur
Deutschland und Zentraleuropa abzusichern. Anhand der vor-
geschlagenen Mafinahmen ergibt sich bis 2028 ein Investitions-
bedarf von rund 7Mrd.€. Der NEP Gas enthilt erstmals ein
eigenes Kapitel zum Wert der Gasinfrastruktur fiir die erfolg-
reiche Umsetzung der Energiewende.

Im Rahmen der Mitte 2017 verabschiedeten Novelle der Gas-
netzzugangsverordnung (GasNZV) sind die Fernleitungsnetz-
betreiber verpflichtet, die beiden deutschen Gasmarktgebiete
Netconnect Germany (NCG) und GASPOOL spitestens zum
1. April 2022 zusammenzulegen. Ende Juni 2018 haben sich die
Fernleitungsnetzbetreiber und die Bundesnetzagentur auf den
1. Oktober 2021 als Startzeitpunkt fiir das gemeinsame deutsche
Gasmarktgebiet verstandigt. Der Termin ist zugleich Beginn
eines Gaswirtschaftsjahres und sei daher fir alle Markt-
teilnehmer am besten geeignet.

Ab der dritten Regulierungsperiode ist gemafd Anreizregu-
lierungsverordnung der generelle sektorale Produktivitats-
faktor (Xgen) vor Beginn der jeweiligen Periode von der
Bundesnetzagentur neu zu ermitteln. In den ersten beiden
Regulierungsperioden war die Hohe des Xgen in der Anreiz-
regulierung festgeschrieben (1,25% beziehungsweise 1,50%). Der
Xgen soll den Unterschied zwischen der Kostenentwicklung
beim effizienten Betrieb eines Strom- oder Gasnetzes im Ver-
gleich zur gesamtwirtschaftlichen Preisentwicklung ermitteln. Er
ist in der Erlosobergrenze der Netzbetreiber zu bertcksichtigen.
Die Festlegung des generellen sektoralen Produktivitats-
faktors flir Betreiber von Stromnetzen steht fiir die ndchste
Regulierungsperiode Strom (2019 bis 2024) noch aus. Fir die
Dauer der dritten Regulierungsperiode Gas (2018 bis 2023) hat die
Bundesnetzagentur fiir Gasnetzbetreiber einen Xgen in Hohe
von 0,49 % festgelegt.

Segment Erneuerbare Energien

Im Koalitionsvertrag wurden Eckpunkte zu den Rahmenbedin-
gungen fur erneuerbare Energien festgehalten. Dazu gehoren
Sonderausschreibungen, welche die Erreichung des von der
Bundesregierung angehobenen Ziels eines 65%-Anteils erneuer-
barer Energien im Stromsektor fiir das Jahr 2030 sicherstellen
sollen. Diese Sonderausschreibungen sind allerdings in der im
Juni 2018 verabschiedeten Novelle des EEG nicht enthalten.
Somit besteht in der Branche weiterhin Unsicherheit hinsichtlich
der kiinftigen zusatzlichen Ausschreibungsmengen fiir Erneuer-
bare-Energien-Technologien in Deutschland, die fir die Errei-
chung der Ziele notwendig sind.

Die zweite deutsche Auktion fiir Offshore-Windkraft-Projekte im
Ubergangssystem fand im April 2018 statt. Dabei wurden ins-
gesamt 1.610 MW bezuschlagt. Wie in der ersten Auktion im April
2017 waren unter den bezuschlagten Projekten wieder solche
vertreten, die auf staatliche Forderung verzichten und ihre Erlose
ausschliefdlich am Markt erwirtschaften. Angesichts dieser Ent-
wicklung erwarten wir eine Uberpriifung der Ausbauziele fiir
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Offshore-Windkraft in Deutschland und anderen Lindern, ge-
gebenenfalls werden diese Ziele nach oben angepasst werden.

In den beiden Auktionen fiir Onshore-Windkraft-Projekte im
Februar und Mai 2018 erhohten sich die Zuschlagspreise im Ver-
gleich zu den 2017 durchgefihrten Auktionen wieder leicht.
Dieser Anstieg ist auf die Aussetzung einiger Privilegien fir
Birgerenergiegesellschaften seit Jahresbeginn zurtickzufiihren,
was zu kiirzeren Realisierungsfristen und damit hoheren Kosten-
satzen flhrt. Die Aussetzung dieser Privilegien wurde mit der im
Juni 2018 verabschiedeten EEG-Novelle bis Juni 2020 verlangert.

Fotovoltaikprojekte verzeichneten in den ersten beiden Aus-
schreibungen die niedrigsten Zuschlagspreise aller Technologien.
Damit hat sich Fotovoltaik auch in Deutschland zur giinstigsten
Erneuerbare-Energien-Technologie entwickelt. Weltweit sind bei
der Fotovoltaik bereits seit uber einem Jahr deutlich hohere
Wachstumsraten als bei der Windkraft zu beobachten, was auf
die starke Kostendegression fiir Solarmodule in den vergan-
genen Jahren zurlickzuflihren ist. Auch in der ersten gemein-
samen Ausschreibung fiir Fotovoltaik- und Windenergieprojekte
wurden ausschliefdlich Fotovoltaikprojekte bezuschlagt.

Installierte Nettoleistung zur Stromerzeugung aus
erneuerbaren Energien in Deutschland

in GW/Jahr
+2,7%
1
114,37 Wind
5,38 — offshore
1”'365 27 5,49 — Wasser-
01,99 ' 7.39 1 kraft
96,62 4,13 1 540 [N
89,02 3,43 559 7,38 Bio-
5,59 masse
82,48 5.58 70 7,06
5,59 6,93 43,79~ Solar
6,70 42,82
40,41
39,33 '
37,90
36,71
52,32- Wind
50,29
3997 37.62 41,24 44,80 onshore
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Quelle: AGEE, BMWi, Bundesnetzagentur
Stand: 30.4.2018

Segment Erzeugung und Handel

Bedingt durch eine deutliche Verteuerung der wichtigsten Roh-
stoffe Erdgas und Steinkohle sowie der CO,-Zertifikate stiegen die
Strompreise fir das Folgejahr am Groffhandelsmarkt im Ver-
gleich zum ersten Halbjahr 2017 um Uiber 7€/MWh.

GroBhandelsmarkt Strom

Der durchschnittliche Spotmarktpreis lag im ersten Halbjahr
2018 auf dem Niveau des Vorjahreszeitraums. Eine Reihe preis-
senkender Faktoren (hohere Verfiigbarkeit bei den franzdsischen
Kernkraftwerken, gute hydrologische Situation im zweiten
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Quartal in Zentraleuropa, deutlich gestiegene installierte Wind-
leistung) wurde durch ein deutlich hoéheres Preisniveau bei
Kohle, Gas und CO,-Zertifikaten kompensiert. Auch der starke
Anstieg am Terminmarkt ist auf die Entwicklung der Brenn-
stoff- und CO,-Preise zuruickzufuhren. Aktuell gehen die Markt-
teilnehmer am Terminmarkt fiir die Jahre 2020/2021 von
sinkenden Strompreisen aus. Erst fir das Jahr 2022 wird ein
hoherer Preis erwartet. Dies dirfte auf den anhaltend hohen
geplanten Zubau bei den erneuerbaren Energien zurtick-
zufihren sein, der einem schrittweisen Wandel im
Kraftwerkspark gegeniibersteht — unter anderem durch den
Kernenergieausstieg und den Aufbau der Klimareserve.

Entwicklung der Preise fiir Strom (EPEX), Grundlastprodukt Base

in €/MWh Durchschnitt  Durchschnitt
H1 2017 2017

Spot 35,74 35,52 34,19

Rollierender

Frontjahrespreis 37,42 29,98 32,38

Gasmarkt

Langfristige Gasimportvertrage bilden eine wesentliche Grund-
lage der Gasversorgung in Deutschland. Die Grofthandelsmarkte
wie die niederlandische TTF und der Handelspunkt des Markt-
gebiets NetConnect Germany (NCG) sind weitere wichtige
Bezugsquellen fiir Erdgas. Die Preisbildung richtet sich dabei
zeitversetzt vor allem an der Entwicklung der Olpreise aus. Mit
dem steigenden Angebot von Liquefied Natural Gas (LNG) aus
den USA und Australien sinkt allerdings in Europa die
Abhingigkeit des Gaspreises vom Olpreis. Daneben wird der
Gaspreis vor allem durch die Temperaturen im Winterhalbjahr
beeinflusst. Obwohl die durchschnittlichen Temperaturen im
vergangenen Winter nahe an den langfristigen Durchschnitts-
werten lagen, fihrte die Kiltewelle in Nordwesteuropa und
Deutschland von Ende Februar bis Anfang Marz zu einem Preis-
anstieg. Der monatliche Grenzlibergangspreis fiir Erdgas des
Bundesamts fiir Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle (BAFA) lag im
April 2018 mit 17,97€/MWh um 0,8% unter dem Wert im De-
zember 2017 (18,12€/MWh) und um 8,7% lber dem Wert des
Vorjahresmonats (16,53€/MWh).

Aufgrund der Kaltewelle sind die Fillstinde der Gasspeicher
sehr niedrig, was zu einer erhohten Gasnachfrage aus dem
Speichermarkt fihrt. Daneben liegen die Lieferungen von LNG
nach Nordwesteuropa aufgrund einer starken Nachfrage aus
dem asiatischen Raum unter den Markterwartungen.
Zusammen mit den im Jahresvergleich hohen Olpreisen
schlagen sich diese Faktoren in einem erhohten Preisniveau am
Spot- und Terminmarkt nieder. Aufgrund der beschriebenen
Einflussgrofien rechnen wir fiir die kommenden Monate eher
mit stabilen beziehungsweise zum Winter hin aufgrund des
Heizbedarfs mit steigenden Gaspreisen.
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Entwicklung der Preise fiir Erdgas an der TTF
(niederlandischer GroBhandelsmarkt)

in €/MWh Durchschnitt  Durchschnitt
H12017 2017

Spot 21,23 17,05 17,33

Rollierender

Frontjahrespreis 18,14 16,71 16,77

Olmarkt

Die Forderkiirzungen der OPEC und einiger Nicht-OPEC-Staaten,
Forderausfille in Venezuela, Libyen und zeitweise auch Kanada
sowie die weltweit dynamisch zunehmende Nachfrage nach Ol
und Olprodukten fiihrten zu einem Absinken der globalen
Lagerbestdnde. Ab Mérz fielen die OECD-Lagerbestdande erstmals
wieder unter den Finfjahresdurchschnitt. Eine weitere poten-
zielle Angebotsverknappung entstand durch die Wieder-
einfihrung der US-Sanktionen gegen den Iran und dessen
Olsektor im Zuge des Ausstiegs der USA aus dem internationalen
Atomabkommen mit dem Iran. Diese Faktoren fiihrten im ersten
Halbjahr 2018 zu einem weiteren Anstieg der Rohdlpreise. Um
eine zu starke Angebotsverknappung zu vermeiden, beschloss
die OPEC Ende Juni 2018 eine Ausweitung der Olforderung.
Insbesondere Saudi-Arabien und Russland wollen im zweiten
Halbjahr 2018 signifikante zusatzliche Olmengen bereitstellen,
um einen zu starken Anstieg der Olnotierungen zu vermeiden.
Die weitere Preisentwicklung wird maf3geblich vom tatsich-
lichen Ausmaf3 der Produktionserhohung, der Entwicklung der
iranischen Olexporte und vom Fortgang des Handelsstreits
zwischen den USA und China abhédngen.

Preisentwicklung auf den Olmérkten

in US-$/bbl

Durchschnitt
2017

Durchschnitt
H12017

Rohol (Brent),
Frontmonat
(Tagesquotes)

Rohol (Brent),
rollierender
Frontjahrespreis
(Tagesquotes)

71,16 52,72 54,75

66,40 53,79 54,87

Kohlemarkt

Nach einem Riickgang der Kohlepreise im ersten Quartal 2018
infolge einer schwachen Nachfrage in Europa erholten sich die
Preise bis zum Ende des zweiten Quartals und tberschritten das
Niveau vom Jahresanfang. Verantwortlich dafir war im Wesent-
lichen ein sehr starker Anstieg der Nachfrage in China. Zudem
haben die chinesischen Regulierungsbehorden Mafinahmen zur
Stiitzung der heimischen Kohleindustrie ergriffen. Dies fithrte zu
einer deutlichen Erhéhung der inldndischen Kohlepreise, die sich
auch auf die internationalen Kohlemarkte auswirkte. Trotz weiter
wachsender Nachfrage, insbesondere in vielen stidostasiatischen
Landern und Indien, spiegeln die Marktpreise fur die Zukunft
eine Entspannung des Angebots-Nachfrage-Verhadltnisses wider.
Dazu tragen unter anderem der wieder steigende Kern-
energieanteil in der Stromerzeugung in Japan, das zunehmende
Angebot von LNG sowie der globale Ausbau der erneuerbaren
Energien bei.
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Preisentwicklung auf den Kohlemarkten

in US-$/t Durchschnitt Durchschnitt
H1 2017 2017

Kohle - API #2,

Spotmarktpreis 88,06 78,71 84,52

Kohle - API #2,

rollierender

Frontjahrespreis 83,14 66,32 73,70

CO2-Zertifikate

Flr CO,-Emissionen aus Kraftwerken mussen im Rahmen des
europaischen Emissionshandels Emissionszertifikate in ent-
sprechender Hohe nachgewiesen werden. Aktuell besteht auf-
grund eines Uberhangs aus der Vergangenheit ein Gesamtange-
bot an EUA-Zertifikaten, das uiber der fur das Gesamtjahr 2018
geschdtzten Nachfrage liegt. Dennoch ergab sich im ersten
Halbjahr 2018 ein starker Preisanstieg fiir EUA-Zertifikate. Dies ist
in erster Linie auf eine spekulative Nachfrage in Erwartung weiter
steigender Preise zurtickzufiihren, da durch die Reform des Zu-
teilungssystems in den ndchsten vier Jahren mit einer deutlichen
Angebotsreduktion gerechnet wird. Daher ist insbesondere im
nichsten Jahr mit weiter steigenden Preisen zu rechnen.

Entwicklung der Preise fiir Emissionszertifikate/Tagesquotes

in €/tC0O2 Durchschnitt  Durchschnitt
H1 2017 2017

EUA, rollierender

Frontjahrespreis 12,17 4,99 5,77

CER, rollierender

Frontjahrespreis 0,20 0.26 0.23

Kernenergie

Mit Bildung einer neuen Regierung zeichnet der Koalitions-
vertrag zwischen Union und SPD die Kernenergiepolitik der
kommenden Jahre vor. Wesentliche Ziele sind der Erhalt von
Fachpersonal und Fachwissen, ein ztigiges Vorankommen bei der
Suche eines Endlagers fiir hoch radioaktive Abfille sowie eine
rasche Inbetriebnahme des Endlagers fiir schwach und mittel
radioaktive Abfdlle. Beides soll verhindern, dass Zwischenlager an
den Kraftwerksstandorten zu faktischen Endlagern werden. Des
Weiteren setzt die Bundesregierung mit der 16. Novellierung des
Atomgesetzes das Urteil des Bundesverfassungsgerichts vom
6. Dezember 2016 um, wonach Betreiber von Kernkraftwerken in
begrenztem Umfang Kompensationszahlungen fiir vergebliche
Investitionen im Zeitraum zwischen der Entscheidung fiir die
Laufzeitverldngerung (28. Oktober 2010) und deren Ricknahme
(ab 16.Méarz 2011 absehbar) sowie flr in eigenen Kraftwerken
nicht mehr verstrombare Reststrommengen erhalten sollen.
Eine Transparenzverordnung des Bundesministeriums fiir Wirt-
schaft und Energie konkretisiert die Auskunftspflichten der
Betreiber hinsichtlich ihrer Riickstellungen fir Stilllegung und
Ruckbau der Kernkraftwerke sowie fiir die Verpackung radio-
aktiver Abfille. Auf Basis des offentlich-rechtlichen Vertrags in
Anlehnung an das Gesetzespaket zur Neuordnung der Verant-
wortung in der kerntechnischen Entsorgung wurde im Auftrag
der EnBW eine Transportgenehmigung zur Ruckfiihrung von
radioaktiven Abfillen aus der Wiederaufbereitung aus Frankreich
in das Kernkraftwerk Philippsburg gestellt. Die Riickfiihrung
erfolgt erst, wenn das Zwischenlager an den Staat Ubergegangen
ist; dies wird nicht vor dem 1. Januar 2019 der Fall sein.
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Unternehmenssituation des EnBW-Konzerns

Zieldimensionen Finanzen und Strategie
Ertragslage

Strom- und Gasabsatz konsolidierungsbedingt gestiegen

Stromabsatz des EnBW-Konzerns (ohne Netze)

in Mrd. kWh Vertriebe Erneuerbare Erzeugung Veran-

1.1.-30.6. Energien und Handel derung
in %

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2017

Privat- und Gewerbe-

kunden (B2C) 7.8 7,9 0,0 0,0 0,0 0,0 7.8 7,9 -1.3

Geschéafts- und

Industriekunden (B2B]) 9,6 11,8 0,0 0,0 0,0 0,0 9.6 11.8 -18,6

Handel 1.1 0,4 1.3 1.1 45,8 36,1 48,2 37,6 28,2

Gesamt 18,5 20,1 1,3 1.1 45,8 36,1 65,6 57,3 14,5

Der Stromabsatz des EnBW-Konzerns lag im ersten Halbjahr
2018 Uber dem Vorjahresniveau. Der gesunkene Absatz im
Bereich Geschafts- und Industriekunden (B2B) konnte im Handel
durch die Vollkonsolidierung der VNG-Verbundnetz Gas Aktien-
gesellschaft sowie gestiegene Handelsaktivititen mehr als ausge-
glichen werden. Deren Auswirkungen auf die Ertragskraft des

Gasabsatz des EnBW-Konzerns (ohne Netze)

Unternehmens sind jedoch begrenzt. In einem weiterhin heraus-
fordernden Wettbewerbsumfeld lag der Stromabsatz im Geschaft
mit Privat- und Gewerbekunden (B2C) auf Vorjahresniveau.
Bereinigt um Konsolidierungseffekte ergab sich ein Anstieg des
Stromabsatzes des EnBW-Konzerns um 11,5 %.

in Mrd. kWh Vertriebe Erzeugung Veranderung
1.1.-30.6. und Handel in %
2018 2017 2018 2017 2017

Privat- und Gewerbe-

kunden (B2C) 10,2 7,8 0,0 0,0 10,2 7.8 30,8
Geschéfts- und

Industriekunden (B2B) 21,4 22,3 49,4 16,8 70,8 391 81,1
Handel 0,1 0,1 101,4 61,6 101,5 617 64,5
Gesamt 31,7 30,2 150,8 78,4 182,5 108,6 68,0

Der Gasabsatz des EnBW-Konzerns erhohte sich in der Berichts-
periode gegeniiber dem Vorjahreszeitraum deutlich. Der Gas-
absatz im Privatkundengeschéft (B2C) lag aufgrund eines
leichten Anstiegs der Kundenzahl sowie der Vollkonsolidierung
der VNG uber Vorjahresniveau. Auch der Absatz an Geschafts-
und Industriekunden (B2B) profitierte von der Vollkonsoli-

dierung der VNG. Die Handelsaktivitaten weiteten sich gegen-
uber dem Vorjahr deutlich aus, tiberwiegend bedingt durch die
Vollkonsolidierung der VNG. Die Auswirkungen der Handels-
aktivitdten auf die Ertragskraft des Unternehmens sind jedoch
gering. Bereinigt um Konsolidierungseffekte lag der Gasabsatz
des EnBW-Konzerns mit -0,6 % auf Vorjahresniveau.
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AuBenumsatz konsolidierungsbedingt liber Vorjahr

AuBlenumsatz des EnBW-Konzerns nach Segmenten
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in Mio. €’ 1.1.-  Veranderung 1.1.-

30.6.2017 in % 31.12.2017
Vertriebe 3.620,0 3.717.4 -2,6 7.354,3
Netze 2.992,2 3.687.8 -18,9 7.471,8
Erneuerbare Energien 285,0 244.5 16,6 507,5
Erzeugung und Handel 4.660,9 2.821,0 65,2 6.631,1
Sonstiges/Konsolidierung 3,7 5.1 -27,5 93
Gesamt 11.561,8 10.475,8 10,4 21.974,0

1 Nach Abzug von Strom- und Energiesteuern.

Bereinigt um Konsolidierungseffekte sank der Aufenumsatz
um 5,1% oder 625,7 Mio.€.

Vertriebe: Im Segment Vertriebe lag der Umsatz im ersten
Halbjahr 2018 unter dem Vorjahresniveau. Bereinigt um Kon-
solidierungseffekte hitte der Rickgang 7,4% oder 290,5 Mio.€
betragen. Dies ist im Wesentlichen auf die gesunkenen Absatz-
mengen aufgrund des Rickzugs aus dem B2B-Commodity-
Geschift unter den Marken EnBW und Watt zurtickzuftihren.

Netze: Im Segment Netze sank der Umsatz in der Berichts-
periode gegeniiber dem Vorjahr aufgrund der Anwendung des
IFRS 15 und des daraus resultierenden Nettoausweises energie-
wirtschaftlicher Umlagen. Bereinigt um Konsolidierungseffekte
ware der Ruckgang mit 20,4% oder 7658 Mio.€ hoher aus-
gefallen.

Erneuerbare Energien: Das Segment Erneuerbare Energien wies
im ersten Halbjahr 2018 einen gegeniiber dem Vorjahr erhohten
Umsatz aus. Dieser Zuwachs ist uberwiegend auf eine Ver-
schiebung zwischen den Segmenten in Folge der Anwendung des
IFRS 15 zuruckzufiihren. Bereinigt um Konsolidierungseffekte
hatte der Anstieg 13,5% oder 34,0 Mio.€ betragen.

Erzeugung und Handel: Der Umsatz des Segments Erzeugung
und Handel erhohte sich in der Berichtsperiode vor allem durch
die Vollkonsolidierung der VNG gegenuber dem Vorjahres-
zeitraum deutlich. Daneben trug die Ausweitung der Handels-
aktivitdten zum Umsatzwachstum bei. Auch bereinigt um Kon-
solidierungseffekte ergab sich ein Umsatzplus von 9,3% oder
397,9 Mio.£.

Wesentliche Entwicklungen in der Gewinn- und
Verlustrechnung

Die Umsatzerlose und der Materialaufwand lagen vor allem
aufgrund von Konsolidierungseffekten um 10,4% (Umsatz-
erlose) beziehungsweise 13,3% (Materialaufwand) Gber dem
Vorjahresniveau. Gegenlaufig wirkte der Nettoausweis energie-
wirtschaftlicher Umlagen bei den Umsatzerlosen und Material-
aufwendungen durch die Erstanwendung des IFRS 15. Der

Saldo aus sonstigen betrieblichen Ertragen und sonstigen
betrieblichen Aufwendungen sank von 1.447,6 Mio.€ im Vor-
jahreszeitraum auf -77,7 Mio.€ in der Berichtsperiode, haupt-
sachlich durch die Riickerstattung der Kernbrennstoffsteuer im
Vorjahreszeitraum. Das Finanzergebnis verschlechterte sich
in der Berichtsperiode gegeniiber dem Vorjahreszeitraum
deutlich um 312,3 Mio.€ auf -62,2 Mio.€ (Vorjahr: 250,1 Mio.€).
Grinde hierfir waren im Wesentlichen die auf die Ruick-
erstattung der Kernbrennstoffsteuer angefallenen Prozess-
zinsen im Vorjahreszeitraum sowie geringere Ergebnisse aus der
Verduflerung von Wertpapieren in der Berichtsperiode. Die
Wertpapierverduflerungen im Vorjahr waren zur Vorbereitung
der Zahlung an den ,Fonds zur Finanzierung der kern-
technischen Entsorgung” (Entsorgungsfonds) getétigt worden.
Insgesamt ergab sich fiir das erste Halbjahr 2018 ein Ergebnis
vor Ertragsteuern (EBT) von 571,9 Mio.€, nach 2.424,1 Mio.€ im
Vorjahreszeitraum.

Ergebnis

Das auf die Aktiondre der EnBW AG entfallende Konzern-
ergebnis ging somit von 1.679,3 Mio.€ in der Vergleichsperiode
um 1.333,1 Mio.€ auf 346,2 Mio.€ im Berichtszeitraum zurtck.
Das Ergebnis je Aktie belief sich in der Berichtsperiode auf
1,28 €, nach 6,20€ im Vorjahreszeitraum.

Adjusted und neutrales Ergebnis

Die Summe aus Adjusted und neutralen Ergebnisgrofien ergibt
jeweils die Ergebnisgrofle aus der Gewinn- und Verlust-
rechnung. Im neutralen Ergebnis sind Effekte enthalten, die
von der EnBW entweder nicht prognostiziert oder nicht direkt
beeinflusst werden konnen und damit nicht steuerungs-
relevant sind. Eine Darstellung und Erlauterung erfolgt im
Abschnitt zum neutralen Ergebnis (5 Seite 17). Fiir die interne
Steuerung wie auch fiir die externe Kommunikation der
aktuellen und kiunftigen Ergebnisentwicklung der EnBW
kommt der steuerungsrelevanten Geschiftstatigkeit besondere
Bedeutung zu. Zu deren Darstellung verwenden wir das
Adjusted EBITDA - das um neutrale Effekte bereinigte Ergebnis
vor Beteiligungs- und Finanzergebnis, Ertragsteuern und Ab-
schreibungen —als zentrale Berichtsgrofie.
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Adjusted EBITDA des EnBW-Konzerns nach Segmenten

EnBW-Halbjahresfinanzbericht Januar bis Juni 2018

in Mio.€ 1.1.-  Veranderung 1.1.-
30.6.2017 in % 31.12.2017
Vertriebe 159.5 180,8 -11.8 330,0
Netze 684,9 610,6 12,2 1.045,9
Erneuerbare Energien 164,8 152,4 8,1 331,7
Erzeugung und Handel 138,8 102,3 35,7 3771
Sonstiges/Konsolidierung -7,0 26,5 - 28,3
Gesamt 1.141,0 1.072,6 6,4 2.113,0
Anteil der Segmente am Adjusted EBITDA des EnBW-Konzerns
in % 1.1.- 1.1.-
30.6.2017 31.12.2017
Vertriebe 14,0 16,9 15,6
Netze 60,0 56,9 49,5
Erneuerbare Energien 14,4 14,2 15,7
Erzeugung und Handel 12,2 95 17.8
Sonstiges/Konsolidierung -0,6 2,5 1.4
Gesamt 100,0 100,0 100,0

Das Adjusted EBITDA des EnBW-Konzerns hat sich im ersten
Halbjahr 2018 gegentiber der Vorjahresvergleichsperiode um
6,4% erhoht und liegt damit leicht oberhalb der Bandbreite
unserer Prognose fiir das Geschaftsjahr 2018 von 0% bis +5%.
Bereinigt um Konsolidierungseffekte lage das Adjusted EBITDA
des EnBW-Konzerns mit 0,4 % auf Vorjahresniveau.

Vertriebe: Das Adjusted EBITDA des Segments Vertriebe sank in
den ersten sechs Monaten 2018 gegeniiber dem Vorjahres-
zeitraum um 11,8 %. Bereinigt um Konsolidierungseffekte hatte
sich ein Ruckgang um 19,0% ergeben. Hier wirkte sich im
Wesentlichen der Entfall positiver periodenfremder Effekte — bei-
spielsweise aus der Auflosung von Ruckstellungen fiir Sach-
verhalte, die zwischenzeitlich verjahrt sind - aus, die das Ergebnis
des Vorjahreszeitraums begtlinstigt hatten.

Netze: Das Adjusted EBITDA des Segments Netze erhohte sich im
ersten Halbjahr 2018 gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um
12,2%. Bereinigt um Konsolidierungseffekte hitte der Zuwachs
nur 4,2% betragen. Somit ist die Ergebnisentwicklung in diesem
Segment im Wesentlichen durch die Vollkonsolidierung der VNG
gepragt. Daneben sind fiir diese Entwicklung hohere Erlose aus
Netznutzung im Stromnetz bestimmend.

Erneuerbare Energien: Im Segment Erneuerbare Energien
Uberstieg das Adjusted EBITDA in den ersten sechs Monaten
2018 den Vorjahreswert um 8,1%. Bereinigt um Konsolidierungs-
effekte wiirde der Anstieg 6,7% betragen. Diese Entwicklung ist
zum einen auf die Ergebnisbeitrage der in den letzten zwolf
Monaten in Betrieb genommenen Onshore-Windparks zurtick-
zufiihren. Zum anderen wurde die Ergebnisentwicklung durch
die im Vergleich zum Vorjahreszeitraum hohere Strom-
produktion unserer Laufwasserkraftwerke aufgrund besserer
Wasserfihrung positiv beeinflusst. Dagegen lag der Windertrag
unserer Offshore-Windparks unter dem des Vorjahreszeitraums.

Erzeugung und Handel: Im Segment Erzeugung und Handel ist
das Adjusted EBITDA im ersten Halbjahr 2018 gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum um 35,7% angestiegen. Um Konsolidierungs-
effekte bereinigt ergab sich eine Steigerung um 312%. Die
Ergebnisverbesserung gegentiber der Vorjahresperiode ist im
Wesentlichen auf die 2017 aufgetretenen Belastungen aus dem
Stillstand von Block 2 des Kernkraftwerks Philippsburg (KKP 2)
wegen schadhafter Liftungshalterungen zuriickzufiihren. Dies
wirkt sich auf die prozentuale Verdnderungsrate des Ergebnisses
des ersten Halbjahres 2018 starker aus, als dies zum Jahresende —
nach zwolf Berichtsmonaten — der Fall sein wird. Gegenlaufig
wirkt ein wie prognostiziert geringeres periodenfremdes Ergeb-
nis. Daneben wurden unsere Stromlieferungen zu im Vergleich
zum Vorjahr niedrigeren Grof$handelsmarktpreisen am Termin-
markt abgesetzt. Diese negativen Ergebniseffekte werden im
weiteren Jahresverlauf zunehmen.
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Neutrales EBITDA des EnBW-Konzerns

Konzernzwischenlagebericht > Unternehmenssituation des EnBW-Konzerns

in Mio.€ 1.1.-  Veranderung

30.6.2017 in %
Ertrdge/Aufwendungen im Bereich der Kernenergie 11,6 1.317.,8 -99.1
Ergebnis aus VerauBerungen 8,9 272,3 -96,7
Auflésung/Zufihrung Drohverlustriickstellung Strombezugsvertrage 32,3 0,0 -
Restrukturierung -13,6 -29.2 53,4
Sonstiges neutrales Ergebnis 4.5 6,1 -26,2
Neutrales EBITDA 43,7 1.567,0 -97,2

Das neutrale EBITDA sowie das neutrale EBIT gingen im
Berichtszeitraum gegentiber dem Vorjahr deutlich zurtick. Dies
ist im Wesentlichen durch die Erstattung der Kernbrennstoff-

Konzerniiberschuss des EnBW-Konzerns

steuer sowie den Verkauf von 49,89 % der Anteile an der EnBW
Hohe See GmbH & Co. KG und die Neubewertung der
verbleibenden Anteile in der Vorjahresperiode beeinflusst.

in Mio.€ 1.1.-  Veranderung
30.6.2017 in %

Adjusted EBIT 5494 543,0 1.2
Adjusted EBITDA (1.141,0) (1.072,6) 6,4
Planmé&Bige Abschreibungen (-591,6) (-529,6) 11,7
Neutrales EBIT 37,4 1.539,6 -97,6
Neutrales EBITDA (43,7) (1.567,0) -97,2
AuBerplanmaBige Abschreibungen (-6,3) (-27,4) -77,0
EBIT 586,8 2.082,6 -71,8
Beteiligungsergebnis 473 91,4 -48,2
Finanzergebnis -62,2 250,1 -
Ertragsteuern -150,6 -686,0 -78,0
Konzerniiberschuss 421,3 1.738,1 -75,8
davon auf nicht beherrschende Anteile entfallendes Ergebnis (75,1) (58,8) 27,7
davon auf die Aktionére der EnBW AG entfallendes Ergebnis (346,2) (1.679,3) -79.4

Die Verringerung des Beteiligungsergebnisses ist durch das
Ergebnis at equity bewerteter Unternehmen und hier im
Wesentlichen durch die VNG bedingt. Die im Vorjahresvergleich
deutliche Verschlechterung des Finanzergebnisses ist haupt-
sachlich auf Einmaleffekte im Vorjahr zurtickzufuhren: Hier
waren unter anderem die Prozesszinsen, die auf die Erstattung
der Kernbrennstoffsteuer anfielen, sowie hohere Gewinne aus
der Verduflerung von Wertpapieren zur Vorbereitung der
Zahlung an den Entsorgungsfonds enthalten. Positiv wirkt das
Ergebnis der Marktbewertung auf Wertpapiere im Zuge der
erstmaligen Anwendung des IFRS 9 im Geschiftsjahr 2018.

Der Ertragsteueraufwand hat sich entsprechend der negativen
Ergebnisentwickung im Vorjahresvergleich deutlich vermindert.

Finanzlage

Finanzierung
Fir die Deckung des Gesamtfinanzierungsbedarfs stehen
dem EnBW-Konzern neben der Innenfinanzierungskraft und
eigenen Mitteln folgende Instrumente zur Verfligung (Stand:
30.Juni 2018):

Debt-Issuance-Programm (DIP), iiber das Anleihen begeben
werden: 3,0 Mrd.€ von 7,0 Mrd.€ genutzt

Hybridanleihen: 2,0 Mrd.€

Commercial-Paper-(CP-)Programm: 2,0 Mrd. €, mit

180 Mio. € genutzt

Syndizierte Kreditlinie: 1,5 Mrd.€ ungenutzt, mit einer Laufzeit

bis 2021

Bilaterale freie Kreditlinien: 1,4 Mrd.€
Projektfinanzierungen und zinsverbilligte Kreditdarlehen
der Europdischen Investitionsbank (EIB)

Etablierter Emittent am Fremdkapitalmarkt

Die EnBW verfligt Uber einen jederzeit ausreichenden und
flexiblen Zugang zum Kapitalmarkt. Das Falligkeitsprofil der
EnBW-Anleihen ist ausgewogen. Im Rahmen der Finanzierungs-
strategie bewertet die EnBW laufend die Entwicklung am
Kapitalmarkt hinsichtlich des aktuellen Zinsumfelds und
moglicher glinstiger Refinanzierungskosten.

Die am 12.Juli 2018 fillige 100-Mio.-CHF-Anleihe wurde
zwischenzeitlich  zurtickbezahlt. Hierflir war keine Re-
finanzierung erforderlich. Fiir die im November fillige Senior-
Anleihe in Hohe von 750 Mio.€ prift die EnBW derzeit, ob
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diese ebenfalls ersatzlos zurlickgezahlt werden soll oder ob
in Abhdngigkeit vom Liquiditdtsbedarf in den Folgejahren
und von der erwarteten Kapitalmarktentwicklung eine Re-
finanzierung vorteilhaft ist.

Rating und Ratingentwicklung
Die EnBW ist aktuell folgendermaf3en eingestuft:

Moody’s: A3
Standard & Poor’s (S&P): A-
Fitch: A-

Der Ausblick ist bei allen drei Agenturen stabil. Die Rating-
agentur Moody’s hat die EnBW im Juni 2018 neu bewertet und
dabei ihre Einstufung von Baa1 auf A3 verbessert. Damit liegen
alle drei Ratings der EnBW im A-Bereich. Moody’s begriindet die
Heraufstufung vor allem mit der hohen Finanzdisziplin der
EnBW, insbesondere der schneller als erwartet gesenkten

Investitionsanalyse

Zahlungswirksame Nettoinvestitionen des EnBW-Konzerns

EnBW-Halbjahresfinanzbericht Januar bis Juni 2018

Nettoverschuldung sowie der Finanzierung von Wachstums-
investitionen Uber die Innenfinanzierungskraft. Auch der
steigende Anteil des regulierten Netzgeschafts und die in den
vergangenen Jahren erworbene Expertise der ENnBW im Bereich
der erneuerbaren Energien wurden positiv bewertet. Moody’s
geht davon aus, dass die EnBW ihre Strategie 2020 weiterhin
konsequent umsetzt.

Die EnBW ist bestrebt, mit soliden Investmentgrade-Ratings
bewertet zu werden. Durch die Begrenzung der zahlungs-
wirksamen Nettoinvestitionen auf den Retained Cashflow II,
gemessen an der Innenfinanzierungskraft, steuert die EnBW die
Hohe der Nettofinanzschulden. So behilt das Unternehmen
seine hohe Finanzdisziplin bei, unabhangig von zinsinduzierter
Volatilitit der Pensions- und Kernenergieriickstellungen. Uber
ihr Asset-Liability-Management stellt die EnBW eine fristgerechte
Deckung der Pensions- und Kernenergieverpflichtungen sicher.

in Mio.€"2 1.1.-  Verédnderung 1.1.-

30.6.2017 in % 31.12.2017
Investitionen in Wachstumsprojekte 4347 505,1 -13,9 1.324,2
Investitionen in Bestandsprojekte 139,6 1497 -6,8 4461
Investitionen gesamt 574,3 654,8 -12,3 1.770,3
Klassische Desinvestitionen3 -55 -222.6 -975 -298,5
Beteiligungsmodelle 54,4 92,6 -41,3 61,9
Sonstige Abgange und Zuschiisse -67,1 -75,3 -10,9 -166,6
Desinvestitionen gesamt -18,2 -205,3 -91,1 -403,2
Nettoinvestitionen (zahlungswirksam) 556,1 449,5 23,7 1.367,1

1 Vorjahreszahlen angepasst. In den Investitionen fiir Wachstumsprojekte sind im Vorjahreszeitraum die mit dem Verkauf von Anteilen an der EnBW Hohe See GmbH &
Co. KG abgegebenen flissigen Mittel in Hohe von 51,0 Mio. € enthalten, da sie fir kiinftige Investitionen zur Entstehung des Offshore-Windparks verwendet werden.

2 Ohne Beteiligungen, die als Finanzinvestition gehalten werden.

3 Mit dem Verkauf von vollkonsolidierten Unternehmen abgegebene fliissige Mittel sind nicht enthalten. Diese betragen im Berichtszeitraum 0,0 Mio. € (1.1.-30.6.2017:

51,0 Mio. €, 1.1.-31.12.2017: 57,8 Mio. €).

Die Investitionen des EnBW-Konzerns haben sich zum Halbjahr
2018 gegeniiber dem Vorjahreswert verringert, da die
Investitionen fiir die Offshore-Projekte EnBW Hohe See und
EnBW Albatros erst in den Folgequartalen anfallen werden.

Investitionen nach Segmenten
in %

1,7 Sonstiges
(2017:0,8)

9,8 Vertriebe
(2017:8,7)

13,1 Erzeugung und Handel ——————
(2017:6,7)

28,6 Erneuerbare Energien
(2017: 44,4)

46,8 Netze
(2017:39,4)

Von den gesamten Bruttoinvestitionen entfielen 75,7% auf
Wachstumsprojekte; der Anteil der Bestandsinvestitionen
belief sich auf 24,3 %.

In der Berichtsperiode wurden 56,5 Mio.€ in die Starkung
des Vertriebs investiert. Die Investitionen lagen in diesem
Segment damit auf dem Niveau des Vorjahres (56,7 Mio. €).

Im Segment Netze beliefen sich die Investitionen auf
268,6 Mio.€, gegenuiber 258,0 Mio.€ im Vorjahr. Sie ent-
fielen hauptsachlich auf den Ausbau der Transport- und
Verteilnetze.

Im Segment Erneuerbare Energien lagen die Investitionen mit
164,4 Mio.€ unter dem Vorjahresniveau (Vorjahr angepasst:
291,0 Mio.€), da die Investitionen fiir die Offshore-Projekte
EnBW Hohe See und EnBW Albatros erst in den Folgequartalen
anfallen werden.

Die Investitionen im Segment Erzeugung und Handel er-
reichten im ersten Halbjahr 2018 im Wesentlichen aufgrund des
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Explorations- und Produktionsgeschifts der VNG 751 Mio.€,
gegenuber 44,1 Mio.€ im Vorjahreszeitraum.

Die sonstigen Investitionen lagen mit 9,7 Mio.€ leicht tiber dem
Vorjahresniveau (5,0 Mio.€).

Liquiditatsanalyse

Retained Cashflow des EnBW-Konzerns
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Die klassischen Desinvestitionen haben sich in der Berichts-
periode gegentiber dem Vorjahr deutlich reduziert. Sie be-
trafen im Vorjahr hauptsachlich den Verkauf von 49,89 % der
Anteile an der EnBW Hohe See GmbH & Co. KG.

in Mio.€ 1.1.-  Veranderung 1.1.-

30.6.2017 in % 31.12.2017
EBITDA 1.184,7 2.639,6 -55,1 3.752,4
Veranderung der Rickstellungen -366,1 -237.8 54,0 -472.3
Zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -96,1 -584,3 -83,6 -385,9
Gezahlte/Erhaltene Ertragsteuern -240,6 121,9 - 81,1
Erhaltene Zinsen und Dividenden 143,4 216,6 -33,8 591,7
Gezahlte Zinsen Finanzierungsbereich -126,9 -184,1 =311 -425,6
Beitrag Deckungsstock 391 -57.7 - -6,4
Funds from Operations (FFO) 537,5 1.914,2 -71,9 3.135,0
Gezahlte Dividenden -204,0 -29,6 - -84,7
Retained Cashflow 333,5 1.884,6 -82,3 3.050,3
+/- Effekte aus der Rickerstattung der Kernbrennstoffsteuer 100,0 -1.002,8 - -1.520,8
Retained Cashflow Il 433,5 881,8 -50,8 1.529,5

Der Funds from Operations (FFO) verminderte sich gegentiber
dem Vorjahr deutlich. Der Riickgang resultierte hauptsachlich
aus der im Vorjahreszeitraum erfolgten teilweisen Riickzahlung
der Kernbrennstoffsteuer. Des Weiteren standen Ertragsteuer-
zahlungen in der Berichtsperiode Ertragsteuererstattungen in
der Vergleichsperiode gegentiiber. Daruiber hinaus gingen die
erhaltenen Zinsen und Dividenden zurtick. Der verringerte FFO
sowie hohere Dividendenzahlungen in der Berichtsperiode
fihrten somit zu einem Riickgang des Retained Cashflows.

Der Retained Cashflow ist Ausdruck der Innenfinanzierungs-
kraft der EnBW. Er steht dem Unternehmen nach Bertick-
sichtigung aller Stakeholdergruppen flr Investitionen ohne
zusdtzliche Fremdkapitalaufnahme zur Verfligung.

Free Cashflow des EnBW-Konzerns

Die 2017 zugeflossene Riickzahlung der Kernbrennstoffsteuer
wird von der EnBW sowohl zur Tilgung im Geschaftsjahr 2018
falliger Schulden als auch fiir kinftige Investitionen ver-
wendet. Aus diesem Grund wird der Retained Cashflow auf
den Retained Cashflow II iibergeleitet, der die Rickerstattung
der Kernbrennstoffsteuer im Jahr 2017 eliminiert und auf die
Folgejahre verteilt. Die Reduzierung des Retained Cashflows II
gegeniiber dem Retained Cashflow zum Jahresultimo 2017
wird in den Jahren 2018 bis 2020 zu einem Anstieg des
Retained Cashflows II fiihren; die Erhohung fiir das gesamte
Jahr 2018 wird 200,0 Mio. € betragen.

in Mio. € 1.1.-  Veranderung 1.1.-
30.6.2017 in % 31.12.2017

Funds from Operations (FFO) 537,5 1.914,2 -71,9 3.135,0

Veranderung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten aus

operativer Geschaftstatigkeit -155,4 -51,2 - -4.671,4

Investitionen in immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen -434,6 -486,1 -10,6 -1.419,2

Verkaufe von immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen 391 422 -7,3 52,8

Zugange von Baukosten- und Investitionszuschissen und

Steuererstattungen aus aktivierten Explorationsaufwendungen 28,0 33,1 -15,4 113,8

Free Cashflow 14,6 1.452,2 -99,0 -2.789,0

Der Free Cashflow hat sich im Periodenvergleich signifikant
vermindert. Ursache ist im Wesentlichen der Riickgang des
FFO. Dartiber hinaus erhohte sich der Saldo aus Vermogens-
werten und Verbindlichkeiten aus operativer Geschaftstatig-

keit gegeniiber dem Vorjahreszeitraum deutlich, im Wesent-
lichen aus EEG-Sachverhalten. Insgesamt verminderte sich der
Free Cashflow gegeniiber dem Vorjahr um 1.437,6 Mio. €.
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Kurzfassung der Kapitalflussrechnung des EnBW-Konzerns

EnBW-Halbjahresfinanzbericht Januar bis Juni 2018

in Mio. € 1.1.-  Veranderung 1.1.-
30.6.2017 in % 31.12.2017
Operating Cashflow 3265 1.888,2 -82,7 -1.696,1
Cashflow aus Investitionstatigkeit -230,9 2. 744 4 - 2.160,7
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -3711 -1.339,5 -72.3 -1.541,3
Zahlungswirksame Veranderung der fliissigen Mittel -275,5 3.293,1 - -1.076,7
Veranderung der flissigen Mittel aufgrund von
Konsolidierungskreisanderungen 0,9 2891 -99.7 300,3
Wahrungskursveranderung der flissigen Mittel 0,0 -2,0 -100,0 -1,9
Risikovorsorge 0,1 0,0 - 0,0
Veranderung der fliissigen Mittel -274,5 3.580,2 - -778,3

Der deutliche Riickgang des Operating Cashflows gegeniiber
dem Vorjahr ist im Wesentlichen bedingt durch die Riick-
zahlung der Kernbrennstoffsteuer im Jahr 2017. Des Weiteren
standen Ertragsteuerzahlungen im Berichtsjahr Ertragsteuer-
erstattungen im Vorjahr gegentiber.

Der Cashflow aus Investitionstdtigkeit weist in der Berichts-
periode einen Mittelabfluss aus, wahrend in der Vergleichs-

periode ein signifikant hoher Mittelzufluss zu Buche schlug.

Vermadgenslage

Kurzfassung der Bilanz des EnBW-Konzerns

Dieser Mittelzufluss im Vorjahr ergab sich vor allem aus
hoheren Wertpapierverkdufen im Zusammenhang mit der
Finanzierung der Zahlung an den Entsorgungsfonds im
Juli 2017.

Der Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit hat sich gegen-
uber dem Vorjahr deutlich vermindert. Dies resultierte ins-
besondere aus der Riickzahlung einer Hybridanleihe im Vor-
jahreszeitraum.

in Mio.€ 31.12.2017  Veranderung

in %
Langfristige Vermdgenswerte 26.323,7 26.766,6 -1.7
Kurzfristige Vermdgenswerte 14.540,3 12.015,3 21,0
Zur VerauBlerung gehaltene Vermogenswerte 5679 3,0 -
Aktiva 41.431,9 38.784,9 6,8
Eigenkapital 6.467,3 5.862,9 10,3
Langfristige Schulden 21.174,6 21.919,7 -3,4
Kurzfristige Schulden 13.503,1 11.002,3 22,7
Schulden in Verbindung mit zur VerauBerung gehaltenen Vermdgenswerten 286,9 0,0 -
Passiva 41.431,9 38.784,9 6,8

Die Bilanzsumme des EnBW-Konzerns lag zum 30. Juni 2018 Uiber
dem Niveau des Vorjahresultimos. Die kurzfristigen Vermogens-
werte erhohten sich um 2.5250 Mio.€. Diese Veranderung ist
hauptsidchlich durch den Anstieg der Derivate resultierend aus
der Marktbewertung sowie erhohten Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen im Handelsgeschdft verursacht. Der
Anstieg der zur Verduflerung gehaltenen Vermogenswerte um
564,9 Mio.€ resultiert vor allem aus der Umgliederung der VNG
Norge AS und ihrer Tochtergesellschaft VNG Danmark ApS.

Das Eigenkapital des EnBW-Konzerns erhohte sich zum 30.Juni
2018 um 604,4 Mio.€. Dies ist im Wesentlichen durch den
Anstieg der Gewinnriicklagen aufgrund der IFRS-Umstellungs-
projekte sowie das positive Ergebnis bedingt. Dadurch stieg die

Eigenkapitalquote von 15,1% zum Jahresende auf 15,6 %. Die lang-
fristigen Schulden verminderten sich um 7451 Mio.€. Grund
hierfiir sind vor allem die erstmalige Anwendung des IFRS 15 im
Geschaftsjahr 2018 sowie die Umgliederung der VNG Norge AS
und ihrer Tochtergesellschaft VNG Danmark ApS in die
Schulden, die in Verbindung mit zur Veraufierung gehaltenen
Vermogenswerten stehen. Die kurzfristigen Schulden erhohten
sich um 2.500,8 Mio.€. Ursdchlich hierfiir ist vor allem der
Anstieg der Derivate aus der Marktbewertung sowie der Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen im Handelsgeschaft.
Die Zunahme der Schulden, die in Verbindung mit zur Ver-
auflerung gehaltenen Vermogenswerten stehen, um 286,9 Mio.€
resultiert aus der Umgliederung der VNG Norge AS und ihrer
Tochtergesellschaft VNG Danmark ApS.
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Nettoschulden

Nettoschulden des EnBW-Konzerns
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in Mio.€ 31.12.2017  Veranderung
in%
Flussige Mittel, die fir den operativen Geschaftsbetrieb zur Verfligung stehen -2.528,2 -2.954,7 -14,4
Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte, die fir den operativen Geschaftsbetrieb zur
Verfligung stehen -104,8 -277.0 -62,2
Langfristige Wertpapiere, die fir den operativen Geschaftsbetrieb zur Verfiigung
stehen -1,1 -4,3 -74,4
Anleihen 4.950,4 4.934,3 0,3
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.556,9 1.705,6 -8,7
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 779,8 618,9 26,0
Bewertungseffekte aus zinsinduzierten Sicherungsgeschaften -84,7 -96,4 -121
Anpassung 50% des Nominalbetrags der Hybridanleihen' -996,3 -996,3 0,0
Sonstiges -79.7 -12,3 -
Nettofinanzschulden 3.492,3 2.917,8 19,7
Rickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen? 6.334,9 6.341,2 -0,1
Ruckstellungen im Kernenergiebereich 5.655,1 5.802,7 -2,5
Pensions- und Kernenergieverpflichtungen 11.990,0 12.143,9 -1,3
Langfristige Wertpapiere und Ausleihungen zur Deckung der Pensions- und
Kernenergieverpflichtungen® -5.410,8 -5.487,6 -1.4
Flissige Mittel zur Deckung der Pensions- und Kernenergieverpflichtungen -335,8 -258,6 29,9
Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte zur Deckung der Pensions- und
Kernenergieverpflichtungen -505,9 -307,2 64,7
Uberdeckung aus Versorgungsanspriichen -312,0 -179.3 74,0
Deckungsvermogen -6.564,5 -6.232,7 53
Forderungen im Zusammenhang mit Kernenergieverpflichtungen -327,0 -369.5 -11,5
Nettoschulden im Zusammenhang mit Pensions- und Kernenergieverpflichtungen 5.098,5 5.541,7 -8,0
Nettoschulden 8.590,8 8.459,5 1,6

1 Unsere Hybridanleihen erfillen aufgrund ihrer Strukturmerkmale grundsatzlich die Kriterien fir die Klassifizierung je zur Halfte als Eigenkapital und Fremdkapital bei den

Ratingagenturen Moody's und Standard & Poor's.

2 Vermindert um den Marktwert des Planvermdgens in Hohe von 1.063,6 Mio. € (31.12.2017: 1.047,3 Mio. €].

3 Beinhaltet Beteiligungen, die als Finanzinvestition gehalten werden.

Die Nettoschulden erhéhten sich zum 30. Juni 2018 gegentiiber
dem Stand zum Jahresende 2017 leicht um 131,3 Mio.€. Ein
Grund fir den Anstieg sind unsere Investitionen in Wachs-
tumsprojekte.

Nahestehende Unternehmen und Personen

Die Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Per-
sonen werden — soweit sich diese gegentiber dem Bilanzstichtag
zum 31. Dezember 2017 wesentlich gedndert haben — in den
Anmerkungen und Erlduterungen zum Konzernhalbjahresab-
schluss dargestellt.

Zieldimension Kunden und Gesellschaft

Zu den nichtfinanziellen Zieldimensionen der EnBW in den
Bereichen Kunden und Gesellschaft, Mitarbeiter und Umwelt
berichten wir zum Halbjahr auf Basis der im Konzernlagebericht
2017 (I Integrierter Geschaftsbericht 2017 ab Seite 69) dar-
gestellten nichtfinanziellen Top-Leistungskennzahlen. Davon
ausgenommen sind in der Zieldimension Kunden und Gesell-
schaft der Reputationsindex, in der Zieldimension Mitarbeiter
der Mitarbeitercommitmentindex (MCI) und in der Ziel-
dimension Umwelt die Top-Leistungskennzahlen ,Installierte
Leistung erneuerbare Energien (EE) in GW und Anteil EE an der
Erzeugungskapazitat” sowie CO,-Intensitdt. Die Werte fiir diese
Kennzahlen werden ausschliefslich zum Jahresende erhoben.
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Nahe am Kunden

Kundenzufriedenheitsindex

Top-Leistungskennzahl

EnBW-Halbjahresfinanzbericht Januar bis Juni 2018

1.1.-  Veranderung 1.1.-
30.6.2017 in % 31.12.2017
Kundenzufriedenheitsindex EnBW/Yello 130/150 139/164 -6,5/-8,5 143/161

Die Zufriedenheit der EnBW-Kunden hat im ersten Halbjahr
2018 abgenommen, sowohl im Vergleich zur Vorjahresperiode
als auch zum Gesamtjahr 2017. Sie bewegt sich aber weiterhin
auf einem guten Niveau und auch innerhalb der Prognose-
bandbreite fiir das Jahr 2018 (128-138). Im Vergleich zum sehr
guten Vorjahreswert schwichte sich die Zufriedenheit unter
dem Eindruck der im Frithjahr 2018 bei einem grof3en Teil der
Stromkunden vorgenommenen Preisanpassungen ab. Zudem
wird das Produkt- und Serviceportfolio gezielt um zusitzliche
Angebote mit greifbarem Zusatznutzen erweitert. Die Zufrieden-
heit der Kunden mit der EnBW sollte sich daher im Verlauf des
zweiten Halbjahres 2018 wieder erholen und der Indexwert sich
in Richtung des oberen Endes der Prognosespanne bewegen.

Seit Mai 2018 fithrt die EnBW ihre Imagekampagne unter dem
Motto ,Wir machen das schon” weiter, wobei der Schwerpunkt
auf den Bereichen Elektromobilitit, Solar und Wind liegt. Bei
der Markenattraktivitat liegen im ersten Halbjahr 2018 in der
breiten Offentlichkeit Baden-Wiirttemberg die Kampagnen-
Erinnerer durchschnittlich um rund 16% hoher als die
Kampagnen-Nichterinnerer.

Die Zufriedenheit der Yello-Kunden lag im ersten Halbjahr
2018 zwar weiterhin auf einem hohen Niveau und im Rahmen
der Gesamtjahresprognose (148-159), verringerte sich jedoch
gegeniliber den Vorjahreswerten spiirbar. Obwohl Yello selbst
keine Preisanpassungen im Bereich Strom durchgefiihrt hat,
konnte sich die Marke dem in der Branche allgemein vor-
herrschenden Trend nicht ganz entziehen. Zudem konzen-
trierten sich die werblichen Aktivititen 2018 auf vertriebliche
Themen, wahrend 2017 im Zusammenhang mit dem Marken-
relaunch vielfiltige Mafinahmen mit hoher Intensitat durch-
geflihrt worden waren. Ziel fiir den weiteren Jahresverlauf ist,
die Kundenzufriedenheit auf dem erreichten hohen Niveau zu
stabilisieren oder gar zu verbessern. So sollen die digitalen
Dienstleistungen ausgebaut und optimiert werden, im vierten
Quartal sind wieder verstarkte Marketingmafinahmen geplant.

Aktuelle Themen

Die Elektromobilitat ist fiir die EnBW ein strategisches
Wachstumsfeld von hochster Prioritdt. Entsprechend zahlreich,
vielfaltig und zukunftsorientiert sind die Aktivititen des Kon-
zerns in diesem Bereich.

Auf der Hannover Messe beispielsweise prasentierte die EnBW
im Baden-Wirttemberg-Pavillon das breite Spektrum an Lade-
l6sungen und Services fur eine vernetzte Energiezukunft unter
dem Motto ,Einfach. Uberall. Zuverldssig.” — von intelligenten
Mobilitatskonzepten tber Angebote fiir Flottenbetreiber bis hin
zu smarten Systemen, die die Energieversorgung und Elektro-

mobilitat zu ganzheitlichen Losungen verbinden. Mit den EnBW
mobility+ Ladelosungen fiir Privatkunden und Unternehmen
und der preisgekronten EnBW mobility+ App brauchen unsere
Kunden keine Angst mehr vor langen Strecken zu haben, da sie
die nachste Ladestation nicht nur schnell und einfach finden,
sondern auch direkt tber die App zahlen konnen. Die EnBW
macht schnelles Laden einfach, zuverldssig und deutschlandweit
verflighbar: Mit 120 eigenen Fast-Charging-Standorten sind an
jeder dritten Tank & Rast-Autobahnraststdtte Ladestationen
vorhanden. Bis 2020 werden zudem 1.000 EnBW-eigene Schnell-
ladestandorte auch in Stadten zur Verflgung stehen. An allen
Stationen wird zu einem einheitlichen und transparenten Tarif
bezahlt. Insgesamt schafft das Roaming-Netzwerk Zugang zu
liber 16.000 Ladepunkten in Deutschland, Osterreich und der
Schweiz. Bis Ende 2018 werden tiber 85% aller frei zugénglichen
Ladepunkte in diesen drei Lindern abgedeckt sein.

Mit den Ladelosungen fiir Unternehmen und Kommunen
eroffnen sich neue Vertriebschancen fiir EnBW mobility+. Da
E-Fahrzeuge technisch und preislich immer interessanter
werden, steigt auch die Nachfrage der Endkunden nach
Lademoglichkeiten und stellt damit eine zusatzliche Moglichkeit
der Kundengewinnung und des Serviceangebots fiir Unter-
nehmen und Kommunen dar. Das Komplettpaket fir die Lade-
infrastruktur umfasst eine ausfuhrliche Standortberatung, die
Installation, die Inbetriebnahme sowie den Betrieb und Service
der Anlagen.

Im Mai vollzog die EnBW einen weiteren groflen Schritt in
Richtung ihres Ziels von 1.000 EnBW-Schnellladestandorten bis
zum Jahr 2020: Gemeinsam mit dem Osterreichischen Mineral-
olkonzern OMV wird sie bis Ende 2019 an 100 OMV-Standorten
in Stiddeutschland — grofitenteils in Baden-Wiirttemberg, Bayern
und Hessen — die neueste Generation von Schnellladestationen
mit einer Ladeleistung von uber 300 kW aufbauen und
betreiben. Hier konnen Fahrer von Elektroautos kunftig in nur
drei Minuten genug Strom fiir die nachsten 100 km tanken.
Zudem soll die Kapazitdt in den kommenden Jahren sukzessive
auf bis zu acht Hochgeschwindigkeitsladepunkte pro Standort
ausgebaut werden.

Einfaches und sicheres Aufladen zu Hause bietet die EnBW
mobility+ Wallbox mit bis zu 11 kW Ladeleistung. Es werden
drei Installationspakete angeboten, beispielsweise mit Verlegung
eines vorhandenen Starkstromanschlusses, sowie drei Montage-
varianten. Bestellung und Konfiguration erfolgen online,
schlusselfertige Installation durch erfahrene Monteure sowie ein
Startguthaben von 50€ — eine komfortable Alternative zum
offentlichen Laden des Elektroautos.
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Mit der Solarlosung EnBW solar+ werden die Kunden selbst zum
Energieerzeuger. Die zukunftsfahige Solaranlage inklusive
Speicher ermdglicht die Eigenerzeugung von Solarstrom und das
Zwischenspeichern zur spateren Verwendung. Als Mitglied der
Energy-Community koénnen die EnBW-Kunden ihren uber-
schiissigen Strom auflerdem an andere Mitglieder verkaufen
oder Strom besonders ginstig beziehen, wenn sie mehr
bendtigen. Seit Kurzem besteht aufierdem die Moglichkeit, die
EnBW solar+ Anlage noch bequemer zu finanzieren. Moglich
macht das die Komfortfinanzierung tiber den Partner der EnBW,
die SKG BANK. Das Besondere: Bei der Komfortfinanzierung ist
bereits alles an die Abldufe rund um die EnBW solar+ Anlage
angepasst. Ein reibungsloser Weg bis zur Installation ist somit
moglich. Einen wesentlichen Schritt in Richtung Vollsortimenter
in Sachen Energielosungen fiir zu Hause machte die EnBW
dartiber hinaus durch den Erwerb der Deutsche Energiever-
sorgung GmbH (DEV). Mit mehr als 10.000 verkauften Strom-
speichersystemen mit Energiemanagement, die unter dem
Namen SENEC vertrieben werden, gehort die DEV zu den Top-3-
Anbietern im deutschen Heimspeichermarkt. Die Kompetenzen,
Systeme und Kontakte der DEV werden auch EnBW solar+
zusatzliche Impulse verleihen.

Yello ist ,Mehr als du denkst“: Seit Beginn des Jahres bietet Yello
das Fotovoltaikprodukt Yello Solar an, bei dem der Kunde eine
individuell auf seine Bediirfnisse zugeschnittene Fotovoltaik-
anlage pachtet und selbst Sonnenstrom erzeugt — zur Eigen-
nutzung oder Einspeisung ins Netz. Im November 2017 bot Yello
mit Sixt Neuwagen in einem gemeinsamen Leasingangebot den
neuesten BMW i3 als Yello E-Mobility Edition an. Die limitierte
Auflage der BMW i3 im Yello-Vollbranding war bereits nach
einem Tag ausverkauft. Ende Mai 2018 wurde das dreihundertste
Yello E-Auto an einen Kunden Ubergeben. Auch das Produkt-
angebot im Yello Plus-Tarif ist weitergewachsen. Neben der
Waschmaschine Samsung AddWash™ erweitern nun zum Bei-
spiel der Philips LED-TV, die Nespresso Expert & Milk, der
Siemens Trockner und Amazon Echo das Plus-Portfolio. Mit dem
Zuwachs in der Plus-Familie kann Yello erfolgreich neue Kunden
gewinnen. Yello wird diese Bundle-Strategie weiterfithren, um
neue Anreize fur Abschlisse zu schaffen und dartiber hinaus die
Markenpositionierung nachhaltig zu stttzen.

Zum zweiten Mal nach 2010 hat die EnBW den Contracting
Award 2018 gewonnen. Der Award wird vom Energie-
effizienzverband fir Warme, Kélte und KWK (AGFW) sowie von
der Zeitschrift ,Energie & Management” vergeben. Das von der
EnBW realisierte Projekt einer Energieverbundlosung in Wald-
bronn bei Karlsruhe umfasst die Versorgung von zwei
Industrieunternehmen und zwei kommunalen Einrichtungen
mit Warme, Kalte, Kithlwasser und Strom. Der Einsatz der Kraft-
Warme-Kopplung und die Nutzung der Abwarme fiihren nicht
nur zu gunstigeren Erzeugungskosten, sondern vermeiden
zudem jahrlich 680 tCO..

Die Stadt Schwaigern hat mit der EnBW ein Contracting tber
zehn Jahre abgeschlossen. Die EnBW wird dabei die bestehende
Heizzentrale in der Leintalschule sanieren und im Rahmen eines
Energieliefercontractings die bereits geplante Modernisierung
umsetzen, finanzieren und die Anlage Uiber die Vertragslaufzeit
betreiben. Kernbestandteile der Modernisierung sind ein neues
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Blockheizkraftwerk, ein Brennwert- und Niedertemperaturkessel
inklusive der verbindenden Rohrleitungen sowie eine Uber-
geordnete moderne Mess-, Steuerungs- und Regelungstechnik.
Durch die Vernetzung aller Einzelkomponenten zu einer neuen
Energieversorgungszentrale kdnnen nun zusatzliche Energieab-
nehmer angeschlossen werden. Die Modernisierung wird voraus-
sichtlich im Oktober 2018 abgeschlossen sein. Dieses erfolgreiche
Projekt ist ein Beispiel flir die gute und vernetzte Zusammen-
arbeit der verschiedenen EnBW-Unternehmensbereiche.

Mit einem weiteren Contractingprojekt versorgt die EnBW in den
nichsten zehn Jahren Schule, Rathaus und Veranstaltungshalle
der Gemeinde Neuhausen ob Eck mit Warme und Strom. Die
EnBW investiert rund 1,5Mio.€ in die Modernisierung und
Vernetzung der Energieerzeugungsanlagen. Die Gemeinde spart
dadurch ein Viertel ihrer Energiekosten und reduziert gleich-
zeitig den CO,-Ausstofd um die Halfte. Perspektivisch kénnten
auch weitere Gebdude oder Ladestationen fiir Elektroautos mit
der Energie daraus versorgt werden.

Mit dem Produkt ,.EnBW Hausstrom™ konnen Kunden aus der
Wohnungswirtschaft komfortable Energieversorgungslosungen
nutzen. Der sogenannte ,Mieterstrom“ wird beispielsweise in
Blockheizkraftwerken im Keller eines Wohngebdudes erzeugt
und an die Bewohner in diesem Gebaude ohne Netzdurchleitung
geliefert. Der nicht verbrauchte, tberschtssige Strom wird ins
Netz eingespeist und verglitet. Das neueste Projekt dieser Art
umfasst 74 Wohneinheiten in Backnang; hier sorgt ein
Blockheizkraftwerk mit einer Leistung von 64 kW fuir Warme und
Strom.

Die EnBW unterstutzt kommunale Zusammenschliisse bei kiinf-
tigen energiewirtschaftlichen und infrastrukturellen Heraus-
forderungen in der Region. Mit gutem Beispiel geht hier der
landkreistibergreifende Verbund RegioENERGIE in der Region
Karlsruhe voran. Dieser beauftragte die EnBW sowohl mit der
Grundung und Organisation des Netzwerks wie auch mit der
Erstellung eines umfangreichen Elektromobilitdtskonzepts. Die
zehn Kommunen, deren Gemarkungen direkt aneinander-
grenzen, legen Wert auf eine ganzheitliche Betrachtung der
Bereiche Mobilitdt, Infrastruktur und Energieeffizienz. Auf
Grundlage des Konzepts konnen die kommunalen Investitionen
zielgerichteter eingesetzt werden. Blrgerbeteiligungen und die
Kooperation mit lokalen Unternehmen dienen dazu, fir die
spezifischen Bedtirfnisse flichendeckende Mobilitatsangebote zu
entwickeln und eine verstarkte Elektrifizierung der Mobilitat in
den Kommunen zu erreichen. Die EnBW unterstiitzt kommunale
Energieeffizienznetzwerke mit einer Reihe konkreter Module
und will diese Aktivitdten weiter ausbauen.

Im nordlichen Bodenseeraum haben sich fiinf Gemeinden
mit der EnBW und dem Stadtwerk am See in einer Ko-
operation zur Seeallianz zusammengeschlossen. Die EnBW
hatte wesentlichen Anteil an der Grindung der Gesellschaft
und ist mit 33% daran beteiligt. Die EnBW-Tochtergesellschaft
Netze BW hat die Stromnetze auf den Gemarkungen der finf
Gemeinden in diese Stromnetzgesellschaft eingebracht und
wird sie als Pachterin fir die Seeallianz weiter betreiben. In
dieser Allianz sind die Kommunen nun Miteigentiimer der
Stromnetze und gestalten kiinftig deren Weiterentwicklung
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mafdgeblich mit. Die EnBW-Tochtergesellschaft Netze BW
gewahrleistet die Versorgungssicherheit in bewahrter Weise
und ist fithrend bei den Innovationen zum Aufbau zukunfts-
weisender intelligenter Netze.

Im Bereich intelligente Messsysteme fuhrt die EnBW soge-
nannte ALC(Assurance Class Life Cycle)-Tests mit verschiedenen
Gerateherstellern durch und befindet sich somit in der finalen
Testphase vor dem Rollout. Die Priifungen erfolgen nach den
Regelungen des Bundesamts flir Sicherheit in der Informa-
tionstechnik (BSI) und sind ein wichtiger Schritt auf dem Weg
zum Smart-Meter-Rollout.

Gemeinsam mit Minol stellte die EnBW auf der Messe E-world in
Essen mit Immo digital+ eine Losung fiir Verbrauchsabrech-

Versorgungszuverlassigkeit

SAIDI

Top-Leistungskennzahl

EnBW-Halbjahresfinanzbericht Januar bis Juni 2018

nungen in der Wohnungswirtschaft auf Basis des digitalisierten
Messwesens vor. Dadurch sollen die Abrechnungen einfacher
werden und zeitnaher erfolgen. Der Marktgang ist im zweiten
Halbjahr 2018 geplant.

Im zukunftstrachtigen Breitbandgeschaft gewann die RBS wave,
Tochtergesellschaft der Netze BW, im Juli 2018 in einer
europaweiten Ausschreibung den Auftrag als Generalplaner
beim Ausbau des Breitbandnetzes des Landkreises Rastatt. Bei
dem bislang grofiten Projekt der Firmengeschichte plant RBS
wave das Uberortliche Glasfasernetz (Backbone), innerortliche
Ausbau-/Gewerbegebiete, Offentliche Einrichtungen sowie sdmt-
liche Schulstandorte im Landkreis. Das Unternehmen ist bei
allen Projektschritten bis zur Fertigstellung involviert und damit
in allen Kommunen présent.

1.1.-
30.6.2017"

1.1.-
31.12.2017

Veranderung
in %

SAIDI (Strom] in min/a

8 9 -11,1 19

1 Vorjahreszahl angepasst.

Die Zuverlassigkeit der Energieversorgung hat bei den Netz-
betreibern der EnBW einen hohen Stellenwert. Die Top-
Leistungskennzahl SAIDI bewegte sich im ersten Halbjahr 2018—
gemessen an der Dauer der Versorgungsunterbrechung je
angeschlossenen Kunden - in den Netzgebieten der EnBW-
Gesellschaften weiterhin auf einem guten Niveau.

Zieldimension Mitarbeiter

Der Arbeitgeberverband der Elektrizititswerke Baden-Wirttem-
berg und die Dienstleistungsgewerkschaft ver.di haben nach
intensiven Verhandlungen einen Tarifabschluss erzielt. Danach
erhoht sich die Verglitung zum 1. Februar 2018 um 3,0%. Das
tarifliche Urlaubsgeld wird um 9,0% aufgestockt. Fur die
Auszubildenden steigt die monatliche Vergtitung fir alle Aus-
bildungsjahrgdnge um 70€. Der neue Tarifvertrag kann frithes-
tens zum 28.Februar 2019 gekindigt werden. Bei unserer
tschechischen Beteiligung Prazskd energetika (PRE) wurde der
Tarifvertrag Anfang 2018 um zwei Jahre verlingert. Die
vereinbarte Erhohung der Vergiitungen lag aufgrund der
Herausforderungen am tschechischen Arbeitsmarkt tiber der im
alten Tarifvertrag garantierten Mindesterh6hung.

Wie schon 2017 findet auch 2018 ein Strategiedialog statt. Der
Dialog wird bereichs- und hierarchietibergreifend gefithrt —
zundchst in 59 Workshops in Karlsruhe und Stuttgart, dann an
weiteren Standorten der EnBW. In diesem Jahr geht es darum,
wie die EnBW die ambitionierten Ziele der Wachstums-
strategie 2025 erreichen kann. Wie werden wir kiinftig arbeiten
und uns organisieren? Wie kommen wir zu schnellen Ent-
scheidungen und koénnen uns unabhdngig von Linien und
Hierarchiestufen besser vernetzen? Dabei gilt fiir den Strategie-
dialog das Prinzip: nicht lange analysieren, sondern schnell erste

Losungen finden. Insgesamt fanden bereits 26 Workshops mit
rund 550 Teilnehmern aus dem Managementteam und dem
Kreis der Mitarbeiter in Fiihrungspositionen statt. Es folgen nun
33 Workshops fur Teamleiter und Mitarbeiter mit Platz fur
weitere 850 Teilnehmer.

Im Rahmen des EnBW-Programms ,,New Mobility” konnten sich
Mitarbeiter vom 21. Februar bis zum 6. Mdrz 2018 flir das Leasing
eines BMW i3 der EnBW mobility+ Edition bewerben. Insgesamt
wurden 180 BMW i3 angeboten. Da das Interesse grofer war als
die Zahl der verfligbaren Fahrzeuge, erfolgte die Zuteilung im
Losverfahren. Bereits im Januar waren mit ,DeinBike” und
,DeinTicket” die ersten neuen Mobilititsangebote an den Start
gegangen. Obwohl die Aktion in der kalten Jahreszeit begann,
wurden bereits tber 215 Dienstfahrrader bestellt. Auch das
bezuschusste Jobticket ist mit inzwischen tber 275 Bestellungen
auf grofles Interesse gestofden. Trotz der guten Resonanz zum
Start wollen wir unsere Angebote und deren Vorteile bei den
Kolleginnen und Kollegen weiter bekannt machen. Es werden
bereits Infoveranstaltungen mit den Verkehrsverbiinden aus
Karlsruhe und Stuttgart sowie ,Bike-Aktionstage” mit unserem
Dienstleister Bikeleasing-Service an verschiedenen Standorten
organisiert, damit viele unentschlossene Kollegen auch einmal
ein Pedelec vor Ort ausprobieren konnen.

Was Facebook im Privaten, ist kinftig Yammer fir die
Mitarbeiter der EnBW: Die neue Kommunikationsplattform fir
die EnBW bietet vielfaltige Moglichkeiten, sich auszutauschen,
Erfahrungen zu teilen und gemeinsam an Themen zu arbeiten.
Yammer lost den Teamblog ab, der Ende 2014 als erstes
Dialogmedium im Konzern eingefithrt wurde. Auf der neuen
Plattform kann jeder Mitarbeiter Beitrdge schreiben, kleine
Umfragen starten und sich innerhalb von offenen oder
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geschlossenen Gruppen austauschen. Diese Gruppen sind nicht
an Abteilungen gebunden und kénnen von jedem Mitarbeiter
sofort eingerichtet werden. Die Einfihrung von Yammer als

Weitere Personalkennzahlen

Mitarbeiter des EnBW-Konzerns'

Konzernzwischenlagebericht > Unternehmenssituation des EnBW-Konzerns

L,offizieller* Kommunikationskanal ist Ergebnis eines Gemein-
schaftsprojekts der IT und der internen Kommunikation in enger
Abstimmung mit dem Betriebsrat.

31.12.2017  Veranderung

in %

Vertriebe 3.398 3.331 2,0
Netze? 8.853 8.858 -0,1
Erneuerbare Energien 1.090 1.050 3,8
Erzeugung und Handel 5.459 5.457 0,0
Sonstiges 2.597 2.656 -2,2
Gesamt 21.397 21.352 0,2
In Mitarbeiterdquivalenten? 19.999 19.939 03

1 Anzahl der Mitarbeiter ohne Auszubildende und ohne ruhende Arbeitsverhaltnisse. Der Begriff Mitarbeiter bezeichnet weibliche und mannliche Beschaftigte.
2 Die Personalstande fir die ITOs [ONTRAS Gastransport GmbH, terranets bw GmbH und TransnetBW GmbH] werden nur zum Jahresende aktualisiert; unterjahrig wird der

Personalstand vom 31.12.2017 fortgeschrieben.
3 Umgerechnet in Vollzeitbeschaftigungen.

Der EnBW-Konzern beschiftigte zum 30.Juni 2018 21397
Mitarbeiter. Da Neueinstellungen im Wesentlichen nur in
strategischen Wachstumsfeldern erfolgen, liegt die Mitarbeiter-
zahl nahezu auf dem Jahresendstand 2017. Im Segment
Vertriebe ergab sich ein Personalaufbau, der vor allem auf dem
Wechsel von Mitarbeitern im Zuge von Umstrukturierungen
innerhalb der Energiedienst Holding AG beruhte. Gegenldufig
wirkten die SchlieBung des B2B-Geschafts der Marken EnBW
und Watt sowie der Abbau von Mitarbeitern bei den Operations
in der EnBW AG. Die Mitarbeiterzahl im Segment Netze blieb

Arbeitssicherheit

LTIF

Top-Leistungskennzahl

im Stichtagsvergleich nahezu unverandert. Dahinter stehen
zwei gegenlaufige Entwicklungen: einerseits der Wechsel von
Mitarbeitern in die Segmente Vertriebe und Erneuerbare
Energien aufgrund der genannten Umstrukturierungen
innerhalb der Energiedienst Holding AG, andererseits ein
Personalaufbau wegen der wachsenden Bedeutung des
regulierten Geschafts. Die Verringerung der Mitarbeiterzahl
unter Sonstiges ist im Wesentlichen auf den Wechsel von
Mitarbeitern aufgrund von Umstrukturierungen innerhalb der
EnBW AG in das Segment Vertriebe zurlickzuftihren.

1.1.-  Veranderung 1.1.-
30.6.2017 in % 31.12.2017
LTIF? 2,5 3,1 -19.4 3,0

1 Abweichender Konsolidierungskreis; hier nur steuerungsrelevante Gesellschaften

Die Top-Leistungskennzahl LTIF (Lost Time Injury Frequency)
verringerte sich in den ersten sechs Monaten 2018 gegeniiber
der Vorjahresvergleichsperiode deutlich. Auch die Ausfalltage
je Unfall gingen von 16,1 Tagen auf 14,0 Tage zurtick.

Die EnBW arbeitet kontinuierlich daran, Gefahren am Arbeits-
platz, die Unfille oder arbeitsbedingte Erkrankungen verur-
sachen konnten, durch Schulungen und Mafinahmenpro-
gramme zu minimieren. Die Einflihrung der neuen Software
EcoWebDesk (EWD) geht plangemaf} voran. Wesentliche Ele-
mente von EWD sind die Dokumentation von Gefahrdungs-
beurteilungen und das Gefahrstoffmanagement. Aus ver-
schiedenen, seit Jahren bestehenden Quellen wird sukzessive
ein einheitliches Gefahrstoffkataster zusammengefiihrt.
Das Segment Netze stdrkt mit einer Reihe von Aktionen

einbezogen.

kontinuierlich seine Sicherheitskultur. Im Bereich der konven-
tionellen und erneuerbaren Erzeugung wird die erfolgreiche
Aktion 100 Tage unfallfrei” auch 2018 fortgefiihrt.

Zieldimension Umwelt

Als grofles Energieunternehmen trdgt die EnBW eine Mit-
verantwortung fir unsere Umwelt und den Klimaschutz. Die
Energieversorgung unserer Kunden verursacht vor allem durch
den Betrieb von Kraftwerken Emissionen und nutzt natirliche
Ressourcen und Flachen. Umwelt- und Klimaschutz sind
integrale Bestandteile der EnBW-Unternehmensstrategie.

Eine langfristig erfolgreiche Tatigkeit als Energieunternehmen
braucht gesellschaftliche Akzeptanz. Die EnBW strebt an,
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unternehmerische, politische und gesellschaftliche Ziele im
Bereich Umwelt glaubwiirdig in Einklang zu bringen, und
untermauert diesen Anspruch durch vielfaltige Aktivitaten.

Zum Jahresende 2017 betrug die installierte Leistung erneuer-
barer Energien des EnBW-Konzerns 3,4 GW. Im ersten Halbjahr
2018 kamen weitere Onshore-Windparks mit rund 70 MW hin-
zu. Die EnBW befindet sich auf gutem Weg, ihre Zielsetzungen in
der Zieldimension Umwelt bis zum Jahr 2020 zu erreichen.

Die osterreichischen Illwerke VKW haben im Juli 2018 nach vier
Jahren Bauzeit die erste Maschine des neu gebauten Pump-
speicherkraftwerks ,Obervermuntwerk II“ (OVW 1) in den
Probebetrieb genommen. Die zweite Maschine wird bis Ende
2018 in Betrieb gehen. Die beiden Turbinen und Pumpen haben
eine Leistung von jeweils 180 MW. Das Pumpspeicherkraftwerk
soll kunftig Spitzen- und Regelenergie liefern. Neben den
Illwerken ist auch die EnBW AG an dem Projekt beteiligt. Sie
sichert sich dadurch 50% der Speicher- und Regelenergie aus
den Kraftwerken der Illwerke. Die Vertrage zwischen den beiden
Energieunternehmen laufen bis 2041.

Die EnBW treibt ihre Planungen zum Ausbau des Rudolf-Fett-
weis-Werks in Forbach zu einem modernen und leistungs-
fahigen Pumpspeicherkraftwerk weiter voran. Zu Jahresbeginn
wurde der Zulassungsantrag zur Errichtung einer neuen Unter-
stufe beim Regierungsprasidium Karlsruhe zur Vollstindig-
keitsprifung eingereicht. Das Rudolf-Fettweis-Werk (RFW) im
Nordschwarzwald hat eine Gesamtleistung von rund 71 MW
und besteht aus vier Einzelkraftwerken. Hauptbestandteile
sind die Schwarzenbachtalsperre mit einem Speichervolumen
von 14 Mio. m3, das Maschinenhaus und die Stauhaltungen in
Forbach und Kirschbaumwasen. Uber Stollen und Drucklei-
tungen gelangt das Wasser in das 150 m beziehungsweise
357 m tiefer gelegene RFW und wird dort zur Stromerzeugung
eingesetzt. Fur die neue Unterstufe soll das bestehende
Ausgleichsbecken in Forbach als Unterbecken genutzt und um
einen neuen unterirdischen Kavernenspeicher im angrenzen-
den Berg erweitert werden. Die Schwarzenbachtalsperre dient
weiterhin als Oberbecken. Die komplette Kraftwerkstechnik
wird in einer Kraftwerkskaverne im Berg untergebracht. Das
RFW, das momentan hauptsiachlich ein Laufwasser- und
Speicherkraftwerk ist, wird damit kiunftig auch als reines
Pumpspeicherkraftwerk arbeiten konnen. Auf diese Weise
kann es einen weiteren wichtigen Beitrag dazu leisten, die
Stabilitdit des gesamten Energiesystems, insbesondere bei
weiter steigenden Stromeinspeisungen aus fluktuierenden
erneuerbaren Energien, zu verbessern.

Die EnBW und die Universitdt Stuttgart entwickeln gemeinsam
eine neue Generation von Fotovoltaik-Hochleistungsmodulen.
Durch den Einsatz von Lasertechnologie in der Fertigung sollen
die Module einen hoheren Wirkungsgrad erzielen und lang-
lebiger sein. Das neue Verfahren verzichtet nicht nur auf
umweltschadliche Stoffe und Schwermetalle wie Blei oder
Cadmium, sondern verspricht auch preisgiinstiger zu werden.
Aktuell werden am Institut fiir Photovoltaik der Universitat
Stuttgart bei kleinen Zellen bereits Wirkungsgrade von tiber 23%
und bei grofien Zellen von Uber 22,5% erreicht, was bislang nur
unter Verwendung sehr aufwendiger Technologien wie Litho-
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grafie erreicht wurde. Das gemeinsame Forschungsvorhaben
wird vom Bundesministerium fir Wirtschaft und Energie
gefordert und von der EnBW kofinanziert und soll bis Frihjahr
2020 abgeschlossen sein. Die Weiterentwicklung und Verwer-
tung der neuen Technologie erfolgt in der im Dezember 2017
gegrundeten EnPV GmbH, an der die EnBW eine Mehrheit halt.

Bei der ersten gemeinsamen Ausschreibung durch die
Bundesnetzagentur fiir Windenergieanlagen und Solaranlagen
an Land in diesem Jahr hat die EnBW Zuschlige fir drei
Solarparks erhalten. Die drei Solarprojekte umfassen eine
Erzeugungsleistung von 18 MW. Sie befinden sich in
Inzigkofen (Baden-Wirttemberg), Birkenfeld (Bayern) und
Lindendorf (Brandenburg) und sollen bis Mitte 2019 errichtet
werden. Bei der Ausschreibung waren ausschliefllich Solar-
parks zum Zug gekommen. Insgesamt bekamen 32 Solar-
projekte einen Zuschlag, darunter drei von vier eingereichten
Parks der EnBW. Der Anteil der EnBW-Zuschldge am doppelt
Uberzeichneten Ausschreibungsvolumen von 200 MW lag
damit bei 9% (L Seite 12).

In der zweiten Ausschreibung der Bundesnetzagentur fir
Windenergie an Land in diesem Jahr hat die EnBW Verglitungs-
zuschlage flur insgesamt drei bezuschlagte Wind-onshore-
Projekte in Baden-Wiirttemberg und Brandenburg mit insge-
samt rund 19 MW erhalten. Damit sieht die EnBW ihre
Wettbewerbsfahigkeit in der Projektentwicklung bestatigt
(3 Seite 12).

Beim Vogelschutz an Freileitungen geht die Netze BW neue
Wege. Deutschlandweit zum ersten Mal wurden sogenannte
,Fireflies“ mithilfe einer Drohne an Mittelspannungskabeln
montiert, die einen See Uberspannen. Ahnlich Katzenaugen
reflektieren sie das Tageslicht und warnen durch Fluoreszieren
auch bei Dunkelheit und Nebel. Rund 50 Fireflies wurden im
Mairz 2018 in dem mehr als 400m langen Spannfeld in dem
sensiblen Vogelschutzgebiet bei Krauchenwies (Kreis Sigma-
ringen) abwechselnd auf je einem der drei Leiterseile
angebracht.

In Nordlingen (Landkreis Donau-Ries) haben die Netze BW und
die Netzgesellschaft Ostwurttemberg DonauRies ihr erneuertes
Umspannwerk in Betrieb genommen. Dabei hat der General-
unternehmer Siemens seine neuen Freiluft-Leistungsschalter
mit Vakuum-Schalttechnik sowie kombinierte Spannungs- und
Stromwandler mit sogenannter Clean-Air-Isolierung eingebaut —
weltweit zum ersten Mal in einem 110-kV-Hochspannungsnetz.
Die Schalter und Messwandler kommen ohne das seit
Jahrzehnten weltweit gangige, aber durch das hohe Treibhaus-
potenzial umweltschddliche Schalt- und Isoliergas Schwefel-
hexafluorid (SFe) aus.

Um kunftig noch umweltfreundlicher und effizienter Warme
fur das Stuttgarter Fernwdrmenetz zu erzeugen, wird das
Heizkraftwerk Stuttgart-Gaisburg in den nichsten Jahren
grundlegend modernisiert. Ein wesentlich kleineres, effizien-
teres und emissionsdrmeres Gas-Heizwerk wird das heutige
— hauptsichlich mit Kohle gefeuerte — Heizkraftwerk ersetzen
und die fiir die Fernwdrmeregion Stuttgart/Mittlerer Neckar
wichtige Spitzen- und Reservefunktion erfiillen. Ab der nichsten
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Heizperiode werden Fernwdarme und Strom nur noch mit Gas
erzeugt — zunachst mit zwei Gaskesseln der alten Anlage und
spater dann im neu errichteten Heizkraftwerk. Die Umstellung
von Kohle auf Gas entlastet Umwelt und Klima erheblich: So
verringert sich der Ausstof3 von Kohlendioxid um rund 60.000t
pro Jahr und auch der Ausstof3 von Feinstaub, Schwermetallen
und Schwefeldioxid entfillt zum grofiten Teil.

Das EnBW-Forderprogramm ,Impulse fiir die Vielfalt” unter-
stitzt seit 2011 erfolgreich das gesellschaftliche Engagement fir
den Amphibienschutz und seit 2016 zusdtzlich fir den

Prognosebericht

Im vorliegenden Prognosebericht gehen wir auf die erwartete
kunftige Entwicklung der EnBW fiir das laufende Geschaftsjahr
ein. Es ist zu beachten, dass die gegenwirtigen Rahmenbe-
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Reptilienschutz in Baden-Wirttemberg. Das Forderprogramm
wurde gemeinsam von der LUBW Landesanstalt fiir Umwelt
Baden-Wiurttemberg und der EnBW ins Leben gerufen. Fir das
Forderjahr 2018 endete die Bewerbungsrunde im Mai 2018. Viele
fachlich fundierte und interessante Projektantrige wurden
eingereicht. Die eingesetzte Fachjury hat sich fiir neun Projekte
zur Verbesserung der Lebensbedingungen und zum Erhalt von
Lebensrdumen von Amphibien beziehungsweise Reptilien in
Baden-Wirttemberg entschieden, die jetzt von der EnBW
gefordert und im Zeitraum Oktober bis Dezember 2018
umgesetzt werden.

dingungen die Unsicherheit in Bezug auf Aussagen Uber die
kunftige Entwicklung erhohen, da zugrunde liegende Pra-
missen rasch ihre Gultigkeit verlieren konnen.

Adjusted EBITDA und Anteil der Segmente am Adjusted EBITDA

Erwartete Ergebnisentwicklung 2018 gegeniiber dem Vorjahr

Adjusted EBITDA Anteil der Segmente am

Adjusted EBITDA des EnBW-

Konzerns

2017 2017

Vertriebe -5% bis -15% -5% bis -15% 10% bis 15% 10% bis 15%
Netze +5% bis +15% +5% bis +15% 45% bis 60 % 45% bis 60%

Erneuerbare Energien

+10% bis +20%

+10% bis +20% 15% bis 20%  15% bis 20%

Erzeugung und Handel

0% bis -10% 0% bis -10% 15% bis 20%  15% bis 20%

Sonstiges/Konsolidierung

Adjusted EBITDA Konzern

0% bis +5% 0% bis +5%

Die Ergebnisprognose fiir den Gesamtkonzern sowie fur die
einzelnen Segmente aus dem Konzernlagebericht 2017 fur das
Gesamtjahr 2018 hat unverandert Bestand ([ Integrierter
Geschéftsbericht 2017, Seite 87ff.).

Im Segment Vertriebe erwarten wir im Jahr 2018 eine Entwick-
lung des Ergebnisses unter Vorjahr. Dies ist auf den Entfall von
periodenfremden Faktoren wie der Auflosung von Ruck-
stellungen fiir zwischenzeitlich verjahrte Sachverhalte zurtick-
zufithren, die das Vorjahresergebnis beglnstigt hatten. Der
Riickgang wird allerdings durch den ganzjahrigen Ergebnis-
beitrag der VNG-Verbundnetz Gas Aktiengesellschaft teilweise
kompensiert. Wir gehen daher von einem leicht sinkenden
Anteil des Segments am Adjusted EBITDA des Konzerns aus.

Das Adjusted EBITDA des Segments Netze wird 2018 weiter
ansteigen. Es wird damit erneut das ergebnisstarkste Segment
sein. Zum einen wirkt der ganzjahrige Ergebnisbeitrag der VNG
positiv. Zum anderen gehen wir im Vergleich zum Vorjahr von
hoheren Erlosen aus Netznutzungsentgelten aus. Der Anteil des
Segments am Adjusted EBITDA des Konzerns diirfte sich stabil
entwickeln beziehungsweise leicht steigen.

Das Adjusted EBITDA des Segments Erneuerbare Energien wird
sich 2018 weiter erhohen. Dies ist zum einen auf eine erwartete
bessere Wasserfithrung der Laufwasserkraftwerke im Vergleich
zum Vorjahr zurlckzufiihren, da unserer Prognose der lang-
jahrige Durchschnitt zugrunde liegt. Dem steht allerdings ein
negativer Effekt aus den bereits am Terminmarkt platzierten
Stromlieferungen unserer Laufwasserkraftwerke fiir 2018 gegen-
uber: Die erzielten Margen liegen leicht unter denen des Jahres
2017. Zum anderen wirkt sich der 2017 bereits realisierte sowie
2018 geplante Zubau von Onshore-Windparks positiv auf das
Ergebnis aus. Die Prognose von Windertridgen orientiert sich am
langjahrigen Durchschnitt. Da die Windverhaltnisse 2017 zwar
uber denen des Vorjahres, jedoch unter dem langjahrigen
Durchschnitt lagen, ergibt sich allein dadurch fiir 2018 ein leicht
steigendes Ergebnis im Vergleich zu 2017. Die Hohe der
Verbesserung hangt jedoch von der tatsdchlichen Windstérke ab.
Im ersten Halbjahr 2018 lag der Windertrag insbesondere bei den
Offshore-Windparks unter dem langjdhrigen Durchschnitt. Wir
halten weiterhin an unserer Prognose fest und gehen von einem
stabilen bis leicht steigenden Anteil des Segments am Adjusted
EBITDA des Konzerns aus.
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Das Adjusted EBITDA des Segments Erzeugung und Handel wird
im Jahr 2018 wieder leicht zurlickgehen. Dies ist darauf
zuriickzufiihren, dass wir unsere Stromlieferungen im Jahr 2018
bereits grofdtenteils zu geringeren Margen als 2017 am Termin-
markt platziert haben. Zudem rechnen wir mit einem im
Vorjahresvergleich geringeren periodenfremden Ergebnis, da das
Jahr 2017 durch positive Effekte, beispielsweise aus der dezen-
tralen Einspeisung, beeinflusst war. Der ganzjdhrige Ergebnis-
beitrag der VNG wird die im Vergleich zum Vorjahr negative
Ergebnisentwicklung abschwiachen. Wir gehen von einem leicht
sinkenden Anteil des Segments am Adjusted EBITDA des
Konzerns aus.

Das Adjusted EBITDA des EnBW-Konzerns wird im Jahr 2018
weiter ansteigen und zwischen 0% und +5% Uber dem Niveau

Chancen- und Risikobericht

Die Risikolage des EnBW-Konzerns blieb in den ersten sechs
Monaten 2018 gegeniiber der Berichterstattung zum Jahres-
ende 2017 im Wesentlichen unverandert. Bestandsgefihrdende
Risiken bestehen fiir den EnBW-Konzern derzeit nicht.

Im vorliegenden Halbjahresfinanzbericht Januar bis Juni 2018
werden in Anknlpfung an die Berichterstattung des Konzern-
lageberichts 2017 wesentliche Chancen und Risiken dargestellt,
falls sie sich im Berichtszeitraum verandert haben oder neu
aufgetreten beziehungsweise entfallen sind. Im Bereich der
nichtfinanziellen Aspekte haben sich gegenuber der Bericht-
erstattung zum Jahresende 2017 keine wesentlichen Ver-
anderungen der Chancen und Risiken ergeben. Eine um-
fassende Darstellung der Chancen- und Risikolage enthilt der
Integrierte Geschaftsbericht 2017 ab Seite 91.

Segmentiibergreifende Chancen und Risiken

Liquiditatsplanung: Aufgrund nicht vorhersehbarer Ent-
wicklungen, insbesondere aus Marginzahlungen, nicht
abgerufenen Projektmitteln oder steuerlichen Sachverhalten
sowie Finanzmarktkrisen, unterliegt die Liquiditatsplanung des
Konzerns Unsicherheiten, sodass es zu Abweichungen der
tatsachlichen von den geplanten Zahlungen kommen konnte.
Grundsatzlich besteht dartiber hinaus das Risiko zusatzlicher
Liquiditatsanforderungen im Falle einer Herabstufung der
Bonitdtsbeurteilung durch die Ratingagenturen. Diese Effekte
konnten sich 2018 insgesamt im hohen zweistelligen
Millionen-Euro-Bereich positiv und im niedrigen dreistelligen
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von 2017 liegen. Dies ist im Wesentlichen auf die Wachstums-
themen in den Segmenten Netze und Erneuerbare Energien
sowie die ganzjahrige Vollkonsolidierung der VNG zuriickzu-
fuhren. Bei den Segmenten Vertriebe sowie Erzeugung und
Handel erwarten wir eine abgeschwichte Entwicklung, weil
positive periodenfremde Effekte des Vorjahres entfallen.

Erwartete Entwicklung der nichtfinanziellen Top-
Leistungskennzahlen

Nach Ablauf des ersten Halbjahres 2018 ergeben sich fiir die
nichtfinanziellen Leistungskennzahlen keine wesentlichen Ver-
anderungen gegeniiber den im Integrierten Geschaftsbericht
2017 formulierten Erwartungen fiir das Geschéftsjahr 2018
(L5 Integrierter Geschaftsbericht 2017, Seite 891..

Millionen-Euro-Bereich negativ auf die Top-Leistungskennzahl
ROCE auswirken. Hier sehen wir derzeit eine geringe Chancen-
und erhohte Risikoauspragung.

Windertragsschwankungen: Bei Windkraftanlagen bestehen
grundsatzlich Chancen beziehungsweise Risiken aus Wind-
ertragsschwankungen, da die erzeugte Energiemenge darge-
botsabhdngigen Schwankungen der mittleren Jahreswindge-
schwindigkeit unterliegt. Um diese Windschwankungen in der
Planung zu berticksichtigen, wurden Windgutachten erstellt.
Dennoch konnten sich naturgemif3 diese Windschwankungen
2018 im niedrigen einstelligen bis mittleren zweistelligen
Millionen-Euro-Bereich negativ auf die Top-Leistungskennzahl
Adjusted EBITDA und die Top-Leistungskennzahl Innenfinan-
zierungskraft auswirken. Hier sehen wir derzeit eine tendenziell
niedrigere Chancen- und hohere Risikoauspragung.

Segment Erzeugung und Handel

Betrieb und Riickbau kerntechnischer Anlagen: Bei den beiden
Kraftwerksblocken GKN I und KKP 1 kann es im Rahmen des
Ruckbaus zu Verzégerungen und Mehrkosten durch erhéhten
Aufwand beim Ruckbau und bei der Entsorgung kommen. Im
Rahmen eines strategischen Ruckbauprojekts werden die
Termine und Kosten permanent uberwacht und gesteuert.
Gleichwohl konnen sich 2018 erhohte Kosten im niedrigen
dreistelligen Millionen-Euro-Bereich negativ auf die Ent-
wicklung der Nettoschulden auswirken. Hier sehen wir derzeit
eine eher niedrige Risikoauspragung.
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Konzernhalbjahresabschluss

Gewinn- und Verlustrechnung

in Mio. € 1.4.- 1.1.-

30.6.2017 30.6.2017

Umsatzerlose inklusive Strom- und Energiesteuern 5.352,4 5.458,4 11.874,7 10.813,4
Strom- und Energiesteuern -138,0 -154.4 -312.,9 -337,6
Umsatzerlose 5.214,4 5.304,0 11.561,8 10.475,8
Bestandsveranderung 19,6 31,4 40,1 57,6
Andere aktivierte Eigenleistungen 191,2 22,2 209,3 40,3
Sonstige betriebliche Ertrage 242,1 1.678.8 433,7 1.994,1
Materialaufwand -4.444,0 -4.337,5 -9.664,2 -8.532,6
Personalaufwand -4557 -451,0 -884,6 -849 1
Sonstige betriebliche Aufwendungen -270,7 -381,4 -511,4 -5465
EBITDA 496,9 1.866,5 1.184,7 2.639,6
Abschreibungen -303,4 -316,6 -597.9 -557.0
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) 193,5 1.549,9 586,8 2.082,6
Beteiligungsergebnis 32,2 69,1 473 91,4

davon Ergebnis at equity bewerteter

Unternehmen (-4,0) (14,6) (2.8) (30,2)

davon iibriges Beteiligungsergebnis (36,2) (54,5) (44,5) (61,2)
Finanzergebnis 71,8 239.8 -62,2 250,1

davon Finanzertrage (138,0) (370,5) (212,7) (504,2)

davon Finanzaufwendungen (-66,2) (-130,7) (-274,9) (-254,1)
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 297,5 1.858,8 571,9 2.424,1
Ertragsteuern -63,2 -538,7 -150,6 -686,0
Konzerniiberschuss 234,3 1.320,1 421,3 1.738,1

davon auf nicht beherrschende Anteile

entfallendes Ergebnis (25,6) (21,4) (75,1) (58.8)

davon auf die Aktionare der EnBW AG

entfallendes Ergebnis (208,7) (1.298,7) (346,2) (1.679,3)
Aktien im Umlauf (Mio. Stiick], gewichtet 270,855 270,855 270,855 270,855
Ergebnis je Aktie aus Konzerniiberschuss (€)' 0,77 4,79 1,28 6,20

1 Verwassert und unverwdssert; bezogen auf das auf die Aktionare der EnBW AG entfallende Ergebnis.
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Gesamtergebnisrechnung

in Mio. € 1.4.- 1.1.-

30.6.2017 30.6.2017
Konzerniiberschuss 234,3 1.320,1 421,3 1.738,1

Neubewertung von Pensionen und ahnlichen
Verpflichtungen 6,5 178,2 129,7 2844

Ertragsteuern auf ergebnisneutral erfasste
Aufwendungen und Ertrage -2,0 =511 -38,0 -81,9

Summe der direkt im Eigenkapital erfassten
Aufwendungen und Ertrage ohne kiinftige

ergebniswirksame Umgliederung 4,5 1271 91,7 202,5
Unterschied aus der Wahrungsumrechnung -16,3 17,9 -6,4 16,8
Cashflow Hedge -15,6 -5,9 -25,5 33,2
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgsneutral zum

beizulegenden Zeitwert -6,1 -77,5 -7,5 =211
At equity bewertete Unternehmen -0,2 -6,2 -0,2 -4,6

Ertragsteuern auf ergebnisneutral erfasste
Aufwendungen und Ertrage 151 10,3 23,7 16,8

Summe der direkt im Eigenkapital erfassten
Aufwendungen und Ertrage mit kiinftiger

ergebniswirksamer Umgliederung -23,1 -61,4 -15,9 411
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten

Aufwendungen und Ertrage -18,6 65,7 75,8 243,6
Gesamtergebnis 215,7 1.385,8 4971 1.981,7

davon auf nicht beherrschende Anteile
entfallendes Ergebnis (25,9) (28,9) (78,4) (65,2)

davon auf die Aktiondre der EnBW AG
entfallendes Ergebnis (189,8) (1.356,9) (418,7) (1.916,5)
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Bilanz
in Mio. € 31122017
Aktiva
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 1.753,6 1.905,9
Sachanlagen 15.231,2 15.597,4
At equity bewertete Unternehmen 1.483,5 1.388,6
Ubrige finanzielle Vermdgenswerte 5.962,3 5.985,7
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 278,6 320,9
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 938,2 611,7
Latente Steuern 676,3 956,4
26.323,7 26.766,6
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorratsvermagen 946,7 958,1
Finanzielle Vermdgenswerte 6191 588,1
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.090,1 4.408,7
Sonstige kurzfristige Vermdogenswerte 5.020,4 2.847,1
Flissige Mittel 2.864,0 3.213,3
14.540,3 12.015,3
Zur VeraufBerung gehaltene Vermogenswerte 567,9 3,0
15.108,2 12.018,3
41.431,9 38.784,9
Passiva

Eigenkapital
Anteile der Aktionare der EnBW AG

Gezeichnetes Kapital 708,1 708,1
Kapitalricklage 774,72 774,72
Gewinnricklagen 4.690,7 3.636,6
Eigene Aktien -204,1 -204,1
Kumulierte erfolgsneutrale Veranderungen -1.754,3 -1.367,4
4.214,6 3.547,4
Nicht beherrschende Anteile 2.252,7 2.3155
6.467,3 5.862,9

Langfristige Schulden
Rickstellungen 12.732.,8 13.124,5
Latente Steuern 856,6 799.4
Finanzverbindlichkeiten 5.900,8 5.952,0
Ubrige Verbindlichkeiten und Zuschisse 1.684,4 2.043,8
21.174,6 21.919,7

Kurzfristige Schulden
Rickstellungen 1.431,7 1.598,7
Finanzverbindlichkeiten 1.386,3 1.306,8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.539,9 4.838,1
Ubrige Verbindlichkeiten und Zuschisse 5.149,6 3.258,7
13.503,1 11.002,3
Schulden in Verbindung mit zur VerdufBerung gehaltenen Vermdgenswerten 286,9 0,0
13.790,0 11.002,3

41.431,9 38.784,9
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Kapitalflussrechnung

in Mio.€ 1.1.-
30.6.2017

1. Operativer Bereich

EBITDA 1.184,7 2.639,6
Veranderung der Riickstellungen -366,1 -237.8
Ergebnis aus VerauBerungen -8,3 -272,4
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrége -87.8 -311,9
Veranderung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten aus operativer Geschaftstatigkeit -155,4 -51,2

Vorrite (-13,0) (-120,4)

Saldo aus Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (71,4) (348,9)

Saldo aus sonstigen Vermogenswerten und Schulden (-213,8) (-279.7)
Gezahlte/Erhaltene Ertragsteuern -240,6 121,9
Operating Cashflow 326,5 1.888,2

2. Investitionsbereich

Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -434.6 -486,1
Verkaufe von immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen 391 422
Zugange von Baukosten- und Investitionszuschiissen und Steuererstattungen aus

aktivierten Explorationsaufwendungen 28,0 33,1
Erwerb/Verkauf von vollkonsolidierten und at equity bewerteten Unternehmen sowie

von Anteilen an gemeinschaftlichen Tatigkeiten -89,5 74,6
Veranderungen der Wertpapiere und Geldanlagen 82,7 2.864,0
Erhaltene Zinsen 62,2 150,0
Erhaltene Dividenden 81,2 66,6
Cashflow aus Investitionstatigkeit -230,9 2.744,4

3. Finanzierungsbereich

Gezahlte Zinsen Finanzierungsbereich -126,9 -184,1
Gezahlte Dividenden -204,0 -29,6
Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 207.9 171
Tilgung von Finanzverbindlichkeiten -200,4 -1.056,5
Auszahlungen aus Kapitalveranderungen bei nicht beherrschenden Anteilen -47,7 -86,4
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -371,1 -1.339,5
Zahlungswirksame Verdnderung der fliissigen Mittel -275,5 3.293,1
Veranderung der flissigen Mittel aufgrund von Konsolidierungskreisanderungen 0,9 2891
Wahrungskursveranderung der flissigen Mittel 0,0 -2,0
Risikovorsorge in den flissigen Mitteln 0,1 0,0
Veranderung der fliissigen Mittel -274,5 3.580,2
Flussige Mittel am Anfang der Periode’ 3.212,8 3.991,6
Fliissige Mittel am Ende der Periode 2.938,3 7.571,8

davon flussige Mittel innerhalb der kurzfristigen Vermogenswerte (2.864,0) (7.571,8)

davon flissige Mittel der zur VerauBerung gehaltenen Vermdgenswerte (74,3) (0,0)

1 Erlauterung in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.
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Eigenkapitalveranderungsrechnung
in Mio.€ Kumulierte erfolgsneutrale Veranderungen'
Gezeich- Gewinn- Eigene Neube- Unterschied Cash- Finan-  Atequity Anteile Nicht
netes rick- Aktien wertung aus der flow zielle bewer- der  beherr-
Kapital lagen von Wahrungs-  Hedge Vermo- tete Aktio- schende
und Pensionen umrech- gens- Unter- nédreder Anteile’
Kapital- und nung werte nehmen EnBW
ricklage ahnlichen erfolgs- AG
Verpflich- neutral
tungen zum
beizu-
legenden
Zeitwert
Stand:
1.1.2017 1.482,3 1.582,5 -204,1 -1.784,6 -48,2 -97,7 383,1 4,4 1.317,7 1.898,5 3.216,2
Kumulierte
erfolgsneutrale
Veranderungen 2011 13.2 35,4 -7.9 -4,6 237,2 6,4 243,6
Konzern-
Uberschuss 1.679.3 1.679,3 58,8 1.738,1
Gesamt-
ergebnis 0,0 1.679,3 0,0 201,1 13,2 35,4 -7,9 -4,6 1.916,5 65,2 1.981,7
Dividenden 0,0 -29.6 -29.6
Ubrige
Veranderungen 0,0 332,6 332,6
Stand:
30.6.2017 1.482,3 3.261,8 -204,1 -1.583,5 -35,0 -62,3 375,2 -0,2 3.234,2 2.266,7 5.500,9
Stand:
1.1.2018 1.482,3 3.636,6 -204,1 -1.716,9 -12,0  -109,2 470,4 0,3 3.547,4 23155 5.862,9
Anderung der
Bilanzierungs-
und Bewer-
tungsmethoden 843,3 -459.4 383,9 16,9 400,8
Stand: 1.1.2018
nach Anderung
der Bilanzie-
rungs- und
Bewertungs-
methoden 1.482,3  4.479,9 -204,1 -1.716,9 -12,0 -109,2 11,0 0,3 3.931,3 2.332,4 6.263,7
Kumulierte
erfolgsneutrale
Veranderungen 92.1 -5,8 -8,5 -5,1 -0,2 72,5 3,3 75,8
Konzern-
Uberschuss 346,2 346,2 75,1 421,3
Gesamt-
ergebnis 0,0 346,2 0,0 92,1 -5,8 -8,5 -5,1 -0,2 418,7 78,4 4971
Dividenden -135,4 -135,4  -108,4  -2438
Ubrige
Veranderungen 0,0 -49.7 -49.7
Stand:
30.6.2018 1.482,3  4.690,7 -204,1 -1.624,8 -17,8  -117,7 5,9 0,1 4.214,6 2.252,7 6.467,3

1 Davon kumulierte erfolgsneutrale Verdnderungen in Verbindung mit zur VerduBerung gehaltenen Vermagenswerten zum 30.6.2018 in Hohe von 12,8 Mio. € (1.1.2018: 0,0 Mio. €,

30.6.2017: 0,0 Mio. €, 1.1.2017: 0,0 Mio. €]. Auf die Aktionédre der EnBW AG entfallend: 9,5 Mio. € (1.1.2018: 0,0 Mio. €, 30.6.2017: 0,0 Mio. €, 1.1.2017: 0,0 Mio. €). Auf die nicht
beherrschenden Anteile entfallend: 3,3 Mio. € (1.1.2018: 0,0 Mio. €, 30.6.2017: 0,0 Mio. €, 1.1.2017: 0,0 Mio. €).
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Anmerkungen und Erlauterungen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Halbjahresabschluss des EnBW-Konzerns wird zu den am Bilanzstichtag verpflichtend in der Européischen
Union anzuwendenden International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Zusatzlich werden auch
die diesbeziiglichen Interpretationen (IFRIC/SIC) beachtet. Noch nicht in Kraft getretene Standards und
Interpretationen werden nicht angewendet.

Die fir den Konzernhalbjahresabschluss zum 30.Juni2018 angewandten Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden, Konsolidierungsgrundsitze sowie die Ermittlungsmethoden und Inputparameter zur Bemessung des
beizulegenden Zeitwerts entsprechen mit Ausnahme der nachfolgend beschriebenen Neuregelungen denen des
Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2017.

In Einklang mit IAS 34 wurde fur die Darstellung des Konzernabschlusses der EnBW AG zum 30. Juni 2018 ein
gegenliber dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 verkiirzter Berichtsumfang gewahlt.

Neben der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Gesamtergebnisrechnung, die Bilanz, die verkirzte
Kapitalflussrechnung sowie die Eigenkapitalverdnderungsrechnung des EnBW-Konzerns gesondert dargestellt.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum, wie detaillierte inhaltliche Erlauterungen zu den Segmenten und
zum Finanzergebnis sowie zur Veranderung der zur Verauflerung gehaltenen Vermdgenswerte, werden in der
Unternehmenssituation des EnBW-Konzerns im Lagebericht erlautert.

Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das International Accounting Standards Board (IASB) und das IFRS Interpretation Committee (IFRS IC) haben
folgende neue Standards beziehungsweise Anderungen an bestehenden Standards neu verabschiedet, die ab
dem Geschiftsjahr 2018 verpflichtend anzuwenden sind:

IFRIC 22 ,Transaktionen in fremder Wahrung und im Voraus gezahlte Gegenleistungen”

IAS 40 Anderungen (2016) ,Ubertragungen in den und aus dem Bestand der als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien”

IFRS 2 Anderungen (2016) , Klassifizierung und Bewertung von aktienbasierten Vergiitungen*

IFRS 4 Anderungen (2016) ,Anwendung von IFRS g Finanzinstrumente mit IFRS 4 Versicherungsvertrage“
Sammelstandard zur Anderung verschiedener IFRS (2016) , Verbesserungen der IFRS Zyklus 2014—2016“

Diese neuen Regelungen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den EnBW-Konzernabschluss.

Erstmalige Anwendung gednderter Rechnungslegungsstandards
Dartiber hinaus hat das IASB folgende neue Standards verabschiedet, die ab dem Geschiftsjahr 2018 ver-
pflichtend anzuwenden sind:

IFRS 15 ,Erlose aus Vertragen mit Kunden® und ,Anderungen (2016) Klarstellungen zu IFRS 15 Erlose aus
Vertréagen mit Kunden”: IFRS 15 ersetzt die bisherigen Regelungen in IAS 18 ,Erlése”, IAS 11, Fertigungsauftrage”
und den zugehorigen Interpretationen und enthilt ein funfstufiges Modell zur Erfassung von Erlosen aus
Kundenvertragen. Hinsichtlich der Ubergangsmethode wendet die EnBW den modifiziert retrospektiven
Ansatz an, bei dem der Standard lediglich auf die jlngste im Abschluss dargestellte Berichtsperiode
(Geschiftsjahr 2018) angewendet werden muss. Die Vergleichsperiode 2017 wird daher nach den alten
Regelungen dargestellt. Detaillierte Informationen zu den Auswirkungen im EnBW-Konzern sind nachfolgend
aufgefiihrt. Weitere Informationen werden im Abschnitt ,,Umsatzerlose” dargestellt. Die folgende Tabelle stellt
die Umstellungseffekte bei erstmaliger Anwendung von IFRS 15 dar:

in Mio.€

Gewinnricklagen 365,0
Nicht beherrschende Anteile 52
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Die folgende Tabelle fasst die Auswirkungen aus der Anwendung von IFRS 15 auf die Konzernbilanz und die
Konzerngewinn- und -verlustrechnung zusammen. Es ergeben sich keine entsprechenden Auswirkungen auf die
Konzernkapitalflussrechnung.

in Mio.€ Anpassung 1.1.-
30.6.2018
Ohne Anwen-
dung IFRS 15
Umsatzerldse 11.561,8 982,8 12.544,6
Bestandsveranderungen/Andere aktivierte Eigenleistungen 249 4 0,0 249 4
Sonstige betriebliche Ertrage 433,7 0,3 4340
Materialaufwand -9.664,2 -980,0 -10.644,2
Personalaufwand -884,6 0,0 -884,6
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5114 -2,9 -514,3
EBITDA 1.184,7 0,2 1.184,9
Abschreibungen -597,9 0,0 -597.9
EBIT 586,8 0,2 587,0
Beteiligungs- und Finanzergebnis -14,9 0,0 -14,9
EBT 571,9 0,2 572,1
Ertragsteuern -150,6 0,1 -150,5
Konzerniiberschuss 421,3 0,1 421,4
davon auf nicht beherrschende Anteile entfallendes Ergebnis (75,1) (0,0 (75,1)
davon auf die Aktionare der EnBW AG entfallendes Ergebnis (346,2) (0,1) (346,3)
in Mio.€ Anpassung 30.6.2018
Ohne Anwen-
dung IFRS 15
Langfristige Vermdgenswerte 26.323,7 -10,5 26.313,2
Kurzfristige Vermogenswerte 14.540,3 -9.7 14.530,6
Zur Verauflerung gehaltene Vermdgenswerte 567,9 0,0 567,9
Aktiva 41.431,9 -20,2 41.611,7
Eigenkapital 6.467,3 -370,1 6.097,2
davon Gewinnriicklagen (4.690,7) (-364,9) (4.325,8)
davon nicht beherrschende Anteile (2.252,7) (-5,2) (2.247,5)
Langfristige Schulden 21.174,6 3499 21.524.,5
Kurzfristige Schulden 13.503,1 0,0 13.503,1
Schulden in Verbindung mit zur Verauflerung gehaltenen
Vermaogenswerten 286,9 0,0 286,9
Passiva 41.431,9 -20,2 41.611,7

Die Anpassungen ergeben sich im Wesentlichen aus den folgenden Anderungen. Insbesondere im Segment
Vertriebe werden in Zukunft Kosten zur Auftragserlangung, die bislang direkt als Aufwand erfasst wurden, in den
sonstigen Vermogenswerten aktiviert und im sonstigen betrieblichen Aufwand tber die erwartete Vertrags-
laufzeit aufgelost werden. Bei regulatorischen Umlagen und Abgaben wird die Anwendung von IFRS 15 zu einem
verringerten Ausweis von Umsatzerlosen und korrespondierendem Materialaufwand fithren. Ursdachlich fiir die
Ausweisdnderung sind die Uiberarbeiteten und ergidnzten Kriterien zur Priifung der ,Prinzipal“- oder ,Agent"-
Konstellation. Dariiber hinaus wurde der Aufldsungszeitraum fiir Baukostenzuschiisse im regulatorischen
Bereich flr Strom und Gas auf 20 Jahre verkiirzt.
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IFRS 9 .Finanzinstrumente”: Seit dem 1.Januar 2018 werden die Vorschriften zur Bilanzierung von Finanz-
instrumenten des Rechnungslegungsstandards IFRS 9 ,Finanzinstrumente” im EnBW-Konzern umgesetzt. Auf
eine rickwirkende Anpassung der Vorjahreszahlen wurde verzichtet. IFRS 9 fihrt zu Anderungen bei der
Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten, bei der Wertminderung von finanziellen Vermogens-
werten und bei der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen. Detaillierte Informationen zu den Aus-
wirkungen der Anderungen im EnBW-Konzern werden im Folgenden aufgefiihrt. Etwaige Auswirkungen auf
das zweite Quartal 2018 im Vergleich zum Quartal des Vorjahres werden in den jeweiligen Passagen dieses
Konzernhalbjahresabschlusses dargelegt.

Die Auswirkungen des Ubergangs auf IFRS 9 auf die Eréffnungsbilanzpositionen fiihren zu einer Erhdhung der
Gewinnrucklagen in Hohe von 478,3 Mio.€ und der Minderheiten in Hohe von 11,7 Mio.€. Latente Steuer-
effekte resultieren daraus in Hohe von 1,8 Mio.€.

Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten

Durch die Umstellung auf IFRS 9 werden finanzielle Vermogenswerte beim erstmaligen Ansatz den folgenden
Bewertungskategorien zugeordnet: ,Fremdkapitalinstrumente zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet”,
JFremdkapitalinstrumente erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet”, ,Fremdkapitalinstrumente
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet“ und ,Eigenkapitalinstrumente erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet“. Es besteht auflerdem die Moglichkeit, Eigenkapitalinstrumente erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwert ohne Recycling zu bewerten, von diesem Wahlrecht wird zum jetzigen Zeitpunkt im
EnBW-Konzern kein Gebrauch gemacht.

Die folgende Tabelle und die nachfolgenden Beschreibungen erlautern die urspringlichen Bewertungs-
kategorien nach IAS39 zum 31.Dezember 2017 und die neuen Bewertungskategorien nach IFRS9 zum
1.Januar 2018 fur jede Klasse der finanziellen Vermogenswerte des EnBW-Konzerns. Die Auswirkungen der
Anwendung von IFRS 9 auf die Buchwerte der finanziellen Vermoégenswerte zum 1.Januar 2018 betreffen die
neuen Wertminderungsvorschriften sowie die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert der sonstigen
Beteiligungen < 20 %.

Buchwerte und beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten

in Mio.€ 31.12.2017
Beizu- Nicht im Buchwert

legender Anwen-

Zeitwert dungs-

bereich
Finanzielle Vermogenswerte 6.523,5 50,3 6.573,8
zu Handelszwecken gehalten (57,3) (57,3)
zur VerdufBerung verfligbar [6.108,0) (6.108,0)
Kredite und Forderungen (358,2) (358,2)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.729,6 4.729,6
Sonstige Vermogenswerte 2.861,6 597.2 3.458,8
zu Handelszwecken gehalten [2.105,5) (2.105,5)
Kredite und Forderungen (606,8) (606,8)
Derivate in Sicherungsbeziehungen (123,5) (123,5)
Wertansatz nach IAS 17 (25,8) (25,8)
Flissige Mittel 3.2133 3.2133
Zur Verauflerung gehaltene Vermogenswerte 0,0 3,0 3,0

Gesamt 17.328,0 650,5 17.978,5
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Buchwerte und beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten

in Mio. € 1.1.2018
Beizu- Nicht im Buchwert
legender Anwen-
Zeitwert dungs-
bereich
Finanzielle Vermdgenswerte 6.037,9 572,5 6.610,4
Fremdkapitalinstrumente erfolgswirksam bewertet (1.822,7) (1.822,7)
Fremdkapitalinstrumente erfolgsneutral bewertet (1.538,7) (1.538,7)
Fremdkapitalinstrumente zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet (358,0) (358,0)
Eigenkapitalinstrumente erfolgswirksam bewertet (2.318,5) (2.318,5)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.722,5 4.722,5
Sonstige Vermdgenswerte 2.861,4 597,2 3.458,6
Fremdkapitalinstrumente erfolgswirksam bewertet (2.105,5) (2.105,5)
Fremdkapitalinstrumente zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertet (606,7) (606,7)
Derivate in Sicherungsbeziehungen (123,5) (123,5)
Wertansatz nach IAS 17 (25,7) (25,7)
Flissige Mittel 3.212,8 3.212,8
Fremdkapitalinstrumente zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertet (3.212,8) (3.212,8)
Zur VerdufBerung gehaltene Vermdgenswerte 0,0 3,0 3,0
Gesamt 16.834,6 1.172,7 18.007,3

Unter der Position ,Fremdkapitalinstrumente erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet” werden die
dem Deckungsstock zugeordneten Aktien-, Renten- und sonstigen Fondsanteile sowie Wertpapiere, die den
Zahlungsstromtest nicht erflillen, ausgewiesen. Die Wertpapiere, die den Zahlungsstromtest erfiillen, werden unter
den ,Fremdkapitalinstrumenten erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet” zusammengefasst. Der
Position , Fremdkapitalinstrumente zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet® werden Ausleihungen und
Darlehen zugeordnet. Unter der Position ,Eigenkapitalinstrumente erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet” werden Aktien, Private-Equity-Beteiligungen sowie sonstige Beteiligungen < 20 % zusammengefasst.

Wertminderung von finanziellen Vermdgenswerten

Das Wertminderungsmodell nach IFRS 9 findet auf zu fortgefithrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwert bewertete Schuldinstrumente, Leasingforderungen, Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, vertragliche Vermdgenswerte und nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Kreditzusagen und Finanzgarantien Anwendung.

Beim erstmaligen Ansatz von Finanzinstrumenten sowie flr Finanzinstrumente, deren Kreditrisiko sich seit
dem erstmaligen Ansatz nicht signifikant erhoht hat, wird eine Risikovorsorge in Hohe der Kreditausfalle erfasst,
deren Eintritt innerhalb der nachsten zwolf Monate erwartet wird (12-Monats-ECL). Fiir Finanzinstrumente, bei
denen sich das Kreditrisiko seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhoht hat, wird eine Risikovorsorge in Hohe
der Uber die Restlaufzeit erwarteten Kreditausfille erfasst (Gesamtlaufzeit-ECL).

Zur Beurteilung, ob eine signifikante Anderung des Kreditrisikos vorliegt, werden tatsdchliche oder erwartete
signifikante Anderungen unter anderem hinsichtlich der folgenden Faktoren tiberpriift:

externes oder internes Bonitdtsrating des Finanzinstruments
geschiftliche/finanzielle oder wirtschaftliche Rahmenbedingungen

operatives Ergebnis des Kreditnehmers

regulatorisches/wirtschaftliches oder technologisches Umfeld des Kreditnehmers
finanzielle Unterstiitzung durch ein Mutterunternehmen

Zahlungsverhalten

Qualitdt der von einem Anteilseigner gestellten Garantien

Informationen zum Zahlungsverzug
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Dabei kann davon ausgegangen werden, dass ein Finanzinstrument ein ,geringes Kreditrisiko” (Zuordnung zu
Stufe 1) aufweist, wenn es das weltweit verwendete Bonitdtsrating ,Investmentgrade” erfillt. Auflerdem ist ein
signifikanter Anstieg des Ausfallrisikos widerlegbar eingetreten, wenn ein Zahlungsverzug fiir mehr als 30 Tage
festgestellt wird (Zuordnung zu Stufe 2).

Verlustereignisse, die darauf hindeuten, dass ein finanzieller Vermdgenswert wertgemindert ist, entsprechen im
Wesentlichen den Verlustereignissen, die bislang fiir die Werthaltigkeitspriifung gemaf? IAS 39 herangezogen
werden (zum Beispiel erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten/Kreditnehmers, Ausfallereignis,
Vertragsbruch). Es gilt dabei die widerlegbare Vermutung, dass Finanzinstrumente, die mehr als 9o Tage
Uberfallig sind, als ,ausgefallen” einzustufen sind (Zuordnung zu Stufe 3).

Fur die Anwendung des Wertminderungsmodells auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Leasing-
forderungen wird der vereinfachte Ansatz angewendet. Nach dem vereinfachten Ansatz muss ein Unternehmen die
Anderungen des Kreditrisikos nicht nachverfolgen. Stattdessen hat es sowohl beim erstmaligen Ansatz als auch zu
jedem nachfolgenden Abschlussstichtag eine Risikovorsorge in Hohe der fiir die Gesamtlaufzeit erwarteten
Kreditverluste zu erfassen.

Zum 1.Januar 2018 fithrt die Anwendung der Wertminderungsvorschriften nach IFRS 9 zu einer zusatzlichen Wert-
berichtigung in Hohe von 8;7Mio.€, die im Wesentlichen aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
resultiert.

Die erwarteten Kreditausfalle fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden auf Grundlage der
tatsichlichen Kreditausfallerfahrung der letzten Jahre berechnet.

Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

Mit IFRS9 wurden bislang nach IAS39 bestehende Beschrankungen in der Bilanzierung von Sicherungs-
beziehungen beseitigt, wodurch eine grofiere Auswahl von Grund- und Sicherungsgeschaften geschaffen wurde.
Im EnBW-Konzern werden die neuen Hedge-Accounting-Vorschriften von IFRS9 auf die bestehenden
Hedgebeziehungen angewendet. Fir eine Ausweitung auf zusitzliche Sicherungsbeziehungen wurden aktuell
keine Anwendungsfille identifiziert.

Auswirkungen neuer, noch nicht anzuwendender Rechnungslegungsstandards

Das IASB und das IFRS IC veroffentlichten bereits folgende Standards und Interpretationen, deren Anwendung
fiir das Geschiftsjahr 2018 jedoch noch nicht verpflichtend ist. Die kiinftige Anwendung setzt die Ubernahme
durch die EU in europdisches Recht voraus.

IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse”: Der Standard ersetzt den bisherigen Standard zur Leasingbilanzierung IAS 17
sowie die zugehorigen Interpretationen. Der neue Standard fuhrt ein einheitliches Rechnungslegungsmodell
ein, wonach Leasingverhaltnisse in der Bilanz des Leasingnehmers zu erfassen sind. Dieser erfasst ein
Nutzungsrecht, das sein Recht auf die Nutzung des zugrunde liegenden Vermogenswerts darstellt, sowie eine
Schuld aus dem Leasingverhaltnis, die seine Verpflichtung zu Leasingzahlungen darstellt. Es gibt Ausnahme-
regelungen fir kurzfristige Leasingverhiltnisse und Leasingverhiltnisse hinsichtlich geringwertiger Wirt-
schaftsgtiter. Die EnBW hat mit einer ersten Beurteilung der moglichen Auswirkungen auf ihren Konzern-
abschluss begonnen. Die linearen Aufwendungen flr Operating-Leasingverhaltnisse nach IAS 17 werden durch
Abschreibungsaufwendungen fiir die Nutzungsrechte und Zinsaufwendungen fir Schulden aus dem Leasing-
verhaltnis ersetzt. Die EnBW wird wahrscheinlich die Ausnahmeregelungen bezuiglich kurzfristiger Leasing-
verhaltnisse sowie Leasingverhaltnisse, bei denen der zugrunde liegende Vermogenswert von geringem Wert
ist, in Anspruch nehmen. Hinsichtlich der Ubergangsregelungen wird der Konzern als Leasingnehmer den
modifiziert retrospektiven Ansatz anwenden. Die Auswirkungen auf die Vermogenswerte und Schulden kénnen
zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht beziffert werden, da unter anderem Unsicherheit Uber potenzielle
zusatzliche Leasingverhaltnisse besteht. Der Standard ist fiir Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1.Januar 2019 beginnen. Von einer frihzeitigen Anwendung wird kein Gebrauch gemacht und der EnBW-
Konzern wird den Standard erstmals im Geschéftsjahr 2019 anwenden.
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Ermessensentscheidungen und Schatzungen bei der Anwendung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Im zweiten Quartal hat die EnBW ihre Erwartungen zu den energiewirtschaftlichen Rahmenbedingungen und
den mittel- und langfristigen Preisentwicklungen der relevanten Beschaffungs- und Absatzmarkte neu gefasst.
Im Ergebnis hat dies keine Auswirkung auf den Wert der Erzeugungsanlagen und eine Verringerung der
drohenden Verluste aus langfristigen Strombezugsvertragen bewirkt.

Am 20. Juli 2018 veroffentlichte die Heubeck AG neue Sterbetafeln 2018 G. Zum 30. Juni 2018 hat die EnBW auf
deren Anwendung verzichtet, da die Prifung des allgemeinglltigen Charakters der neuen Sterbetafeln noch
nicht abgeschlossen war. Sollten die Sterbetafeln einen allgemeingiiltigen Charakter besitzen, wiirde sich die
Pensionsverpflichtung erfolgsneutral erh6hen.

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden nach der Vollkonsolidierungsmethode alle Tochterunternehmen einbezogen, die
vom Konzern beherrscht werden. Die Equity-Methode kommt zur Anwendung, wenn eine gemeinsame
Vereinbarung in Form eines Gemeinschaftsunternehmens vorliegt oder wenn die Moglichkeit eines maf3geblichen
Einflusses auf die Geschaftspolitik des assoziierten Unternehmens besteht, aber nicht die Voraussetzungen eines
Tochterunternehmens vorliegen. Gemeinsame Vereinbarungen, die als gemeinschaftliche Tatigkeiten klassifiziert
sind, werden entsprechend dem Anteil des Mutterunternehmens an den Vermogenswerten, Schulden, Ertragen
und Aufwendungen in Ubereinstimmung mit den jeweiligen mafigeblichen IFRS erfasst.

Wechselseitige Beteiligungen nach § 19 Abs. 1 AktG liegen im EnBW-Konzern nicht vor.

Der Konsolidierungskreis setzt sich wie folgt zusammen:

Art der Konsolidierung

Anzahl 31.12.2017 30.6.2017
Vollkonsolidierte Unternehmen 155 146 143
At equity bewertete Unternehmen 23 22 21
Gemeinschaftliche Tatigkeiten 3 3 3
Umsatzerlose

Neben Erlosen aus Vertragen mit Kunden bestehen weitere Erlése im Rahmen der gewohnlichen Geschafts-
tatigkeit. Es ergibt sich folgende Aufteilung:

in Mio. €

Erlose aus Vertragen mit Kunden 11.481,1
Sonstige Umsatzerldse 80,7
Gesamt 11.561,8

Die Veranderung der Umsatzerlose wird im Kapitel ,Unternehmenssituation des EnBW-Konzerns“ naher
erldutert und betrifft im Wesentlichen die Erlose aus Vertragen mit Kunden.
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Die nachfolgenden Tabellen enthalten eine Aufteilung der Umsatzerldse nach Regionen, Produkten sowie dem
Zeitpunkt der Erlosvereinnahmung.

AuBenumsatz nach Regionen

in Mio. € Vertriebe Netze Erneuerbare Erzeugung Sonstiges/
1.1.-30.6.2018 Energien und Handel Konsoli-

dierung
Erlose aus

Vertrdagen mit
Kunden nach

Regionen 3.618,1 2.913,4 285,0 4.660,9 3,7 11.481,1
Deutschland (3.244,8) (2.825,0) (193,6) (3.747,3) (3,6) (10.014,3)
Europaischer
Wahrungsraum
ohne
Deutschland (13,7) (2,3) (3,6 (754,9) (0,0) (774.,5)
Restliches
Europa (359,6) (86,1) (87,8 (158,7) (0,0) (692,2)
Anderes
Ausland (0,0] (0,0) (0,0 (0,0 (0,1) (0,1)

Sonstige

Umsatzerlose 1,9 78,8 0,0 0,0 0,0 80,7

Gesamt 3.620,0 2.992,2 285,0 4.660,9 3,7 11.561,8

AuBlenumsatz nach Produkten

in Mio. € Vertriebe Netze  Erneuerbare Erzeugung Sonstiges/
1.1.-30.6.2018 Energien und Handel Konsoli-

dierung
Erlose aus

Vertragen mit
Kunden nach

Produkten 3.618,1 2.913,4 285,0 4.660,9 3,7 11.4811
Strom (2.634,4) (2.417,4) (263,7) (1.747,1) (0,0) (7.062,6)
Gas (923,9] (270,9) (3,6) (2.670,9) (0,0) (3.869,3)

Energie- und
Umweltdienst-

leistungen/

Sonstiges (59,8) (225,1) (17,7) (242,9) (37) (549,2)
Sonstige
Umsatzerlose 1,9 78,8 0,0 0,0 0,0 80,7
Gesamt 3.620,0 2.992,2 285,0 4.660,9 3,7 11.561,8

AuBlenumsatz nach Produkten

in Mio. € Vertriebe Netze Erneuerbare Erzeugung Sonstiges/
1.1.-30.6.2017 Energien und Handel Konsoli-
dierung
Strom 2.816,0 3.279,3 226,4 1.306,3 0,0 7.628,0
Gas 865,2 186,3 0,0 1.265,9 0,0 2.317,4

Energie- und

Umweltdienst-

leistungen/

Sonstiges 36,2 2222 18,1 2488 5,1 530,4

Gesamt 3.717,4 3.687,8 2445 2.821,0 5,1 10.475,8
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AuBenumsatz nach Zeitpunkt der Erlésvereinnahmung

in Mio. € Vertriebe Netze Erneuerbare Erzeugung Sonstiges/
1.1.-30.6.2018 Energien und Handel Konsoli-

dierung
Erldse aus

Vertragen mit

Kunden nach

Zeitpunkt/

Zeitraum 3.618,1 2.913,4 285,0 4.660,9 3,7 11.481,1

Zu einem

bestimmten

Zeitpunkt

Ubertragene

Guter/Dienst-

leistungen (25,5) (705,9) (20,9) (73,7) (0,0 (826,0)

Uber einen

bestimmten

Zeitraum

Ubertragene

Guter/Dienst-

leistungen (3.592,6) (2.207,5) (264,1) (4.587,2) (3,7) (10.655,1)

Sonstige
Umsatzerlose 1,9 78,8 0,0 0,0 0,0 80,7

Gesamt 3.620,0 2.992,2 285,0 4.660,9 3,7 11.561,8

Zur VeraufBlerung gehaltene Vermogenswerte sowie Schulden in Verbindung mit zur
Verauflerung gehaltenen Vermogenswerten

Die zur Verduflerung gehaltenen Vermogenswerte und die Schulden in Verbindung mit zur Verduflerung
gehaltenen Vermogenswerten betreffen in der Berichtsperiode im Wesentlichen die VNG Norge AS und ihre
Tochtergesellschaft VNG Danmark ApS. Aufgrund der zwischen der VNG und der Neptune Energy Norge AS
vereinbarten Ubertragung saimtlicher Anteile der VNG Norge AS und ihrer Tochtergesellschaft waren diese in die
zur Verauferung gehaltenen Vermogenswerte und Schulden in Verbindung mit zur Verduflerung gehaltenen
Vermogenswerten umzugliedern. Die Transaktion wird voraussichtlich im vierten Quartal 2018 abgeschlossen
werden. Die VNG Norge AS und die VNG Danmark ApS sind zustindig fir die Ol- und Gasexploration und
-produktion. Der Ausweis in der Segmentberichterstattung erfolgt in der Spalte Erzeugung und Handel.

Dividende

Die Hauptversammlung der EnBW AG stimmte am 8.Mai 2018 dem Vorschlag des Vorstands und des
Aufsichtsrats zu, eine Dividende von 0,50€ je Aktie fiir das Geschiftsjahr 2017 auszuschiitten. Dies entspricht
einer Dividendenzahlung von 135,4 Mio. €.

Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verpflichtungen reduzierten sich gegeniiber dem 31. Dezem-

ber 2017 um 548,6 Mio.€ auf 37.088,8 Mio.€. Der Ruckgang resultiert im Wesentlichen aus geringeren Abnahme-
verpflichtungen im Strom- und Gasbereich.
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Angaben zum beizulegenden Zeitwert

Im Nachfolgenden werden die beizulegenden Zeitwerte sowie Buchwerte der in den einzelnen Bilanzposten
enthaltenen finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten dargestellt.

Buchwerte und beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten

in Mio.€
Finanzielle Vermdgenswerte 6.088,2 493,2 6.581,4
Fremdkapitalinstrumente erfolgswirksam bewertet (1.528,5) (1.528,5)
Fremdkapitalinstrumente erfolgsneutral bewertet (1.664,9) (1.664,9)
Fremdkapitalinstrumente zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertet (233,1) (233,1)
Eigenkapitalinstrumente erfolgswirksam bewertet! (2.661,7) (2.661,7)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.368,7 5.368,7
Sonstige Vermdgenswerte 5.063,1 895,5 5.958,6
Fremdkapitalinstrumente erfolgswirksam bewertet (4.075,5) (4.075,5)
Fremdkapitalinstrumente zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertet (838,1) (838,1)
Derivate in Sicherungsbeziehungen (131,7) (131,7)
Wertansatz nach IAS 17 (17,8) (17,8)
Flissige Mittel 2.864,0 2.864,0
Zur VeraufBerung gehaltene Vermégenswerte? 108,5 4594 5679
Gesamt 19.492,5 1.848,1 21.340,6
Finanzverbindlichkeiten 7.878,0 7.287,1
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet® 4 (7.776,6) (7.185,7)
Wertansatz nach IAS 17 (101,4) (101,4)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.300,1 2.2354 5.535,5
Ubrige Verbindlichkeiten und Zuschisse 5.004,9 1.829,1 6.834,0
zu Handelszwecken gehalten (4.177,7) (4.177,7)
zu fortgeftihrten Anschaffungskosten bewertet (759,3) (759,3)
Derivate in Sicherungsbeziehungen (67,9) (67,9)
Schulden in Verbindung mit zur VeraufBerung gehaltenen
Vermégenswerten® 71,0 205,2 276,2
Gesamt 16.254,0 4.269,7 19.932,7

Darin enthalten sind Eigenkapitalinstrumente in Héhe von 34,2 Mio. €, fir die die fortgefiihrten Anschaffungskosten die beste Schatzung des
beizulegenden Zeitwerts darstellen.

Unter den zur VerduBerung gehaltenen Vermégenswerten sind zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von 34,2 Mio. € und flissige Mittel in Hohe von 74,3 Mio. € enthalten.

Von den zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzverbindlichkeiten sind 455,8 Mio. € in einer Fair-Value-Hedge-Beziehung enthalten.
Darin enthalten sind in Hohe von 7.278,2 Mio. € finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.
Unter den zur VerduBerung gehaltenen Schulden sind zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von 71,0 Mio. € und sonstige Verbindlichkeiten in Hohe von 10,7 Mio. € enthalten.

N
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Buchwerte und beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten
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in Mio. € 31.12.2017
Beizu- Nicht im Buchwert

legender Anwen-

Zeitwert dungs-

bereich
Finanzielle Vermdgenswerte 6.523,5 50,3 6.573,8
zu Handelszwecken gehalten (57.3) (57,3)
zur VerauBerung verfiighar! (6.108,0) (6.108,0)
Kredite und Forderungen (358,2) (358,2)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.729,6 4.729.,6
Sonstige Vermdgenswerte 2.861,6 597,2 3.458,8
zu Handelszwecken gehalten? (2.105,5) (2.105,5)
Kredite und Forderungen (606,8) (606,8)
Derivate in Sicherungsbeziehungen (123,5) (123,5)
Wertansatz nach IAS 17 (25,8) (25,8)
Flussige Mittel 3.213,3 3.213,3
Zur Verauflerung gehaltene Vermogenswerte? 0,0 3,0 3,0
Gesamt 17.328,0 650,5 17.978,5
Finanzverbindlichkeiten 8.145,9 7.258,8
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet® 5 (8.042,2) (7.155,1)
Wertansatz nach IAS 17 (103,7) (103,7)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 747,2 4.090,9 4.838,1
Ubrige Verbindlichkeiten und Zuschisse 2.799.,9 2.502,6 5.302,5
zu Handelszwecken gehalten (2.170,9) (2.170,9)
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet (533,5) (533,5)
Derivate in Sicherungsbeziehungen (95,5) (95,5)
Gesamt 11.693,0 6.593,5 17.399,4

1 Darin enthalten sind in Hohe von 473,7 Mio. € zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Eigenkapitalinstrumente, deren beizulegender

Zeitwert nicht verldsslich bestimmt werden kann.

2 Davon 1,6 Mio. € bei der erstmaligen Erfassung erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

3 Hierbei handelt es sich um eine nicht wiederkehrende Bemessung des beizulegenden Zeitwerts aufgrund der Anwendung von IFRS 5.

4 Von den zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzverbindlichkeiten sind 459,7 Mio. € in einer Fair-Value-Hedge-Beziehung enthalten.
5 Darin enthalten sind in Hohe von 7.527,2 Mio. € finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Bei der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts von derivativen Finanzinstrumenten wird das Kontrahenten-
ausfallrisiko berticksichtigt. Die Ermittlung des Ausfallrisikos gegeniiber einzelnen Kontrahenten erfolgt dabei

auf Basis der Nettorisikoposition.
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Hierarchie der Inputdaten

in Mio. €
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Finanzielle Vermdgenswerte 3.969,8 212,7 1.638,3
Fremdkapitalinstrumente erfolgswirksam bewertet (1.523,1) (5,4)
Fremdkapitalinstrumente erfolgsneutral bewertet (1.486,1) (178,8)
Eigenkapitalinstrumente erfolgswirksam bewertet (960,6) (28,5) (1.638,3)

Sonstige Vermdgenswerte 1.040,9 3.166,3
Fremdkapitalinstrumente erfolgswirksam bewertet (1.036,9) (3.038,4)

Derivate in Sicherungsbeziehungen (4,0) (127,7)

Gesamt 5.010,7 3.379,0 1.638,3

Finanzverbindlichkeiten 5.713,9 1.564,3 0,0
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet (5.713,9) (1.564,3)

Ubrige Verbindlichkeiten und Zuschiisse 1.110,4 3.135,3 0.0
zu Handelszwecken gehalten (1.110,1) (3.067,7)

Derivate in Sicherungsbeziehungen (0,3) (67,6)

Gesamt 6.824,3 4.699,6 0,0

Hierarchie der Inputdaten

in Mio. € 31.12.2017

1. Stufe 2. Stufe 3. Stufe

Finanzielle Vermogenswerte 450,7 3.664,4 1.576,5
zu Handelszwecken gehalten (57,3)
zur VeraufBerung verfigbar (393,4) (3.664,4) (1.576,5)

Sonstige Vermdgenswerte 389,2 1.839,8 0,0
zu Handelszwecken gehalten (371,4) (1.734,1)

Derivate in Sicherungsbeziehungen (17.8) (105,7)

Gesamt 839,9 5.504,2 1.576,5

Finanzverbindlichkeiten 5.813,1 1.7141 0,0
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (5.813,1) (1.714,1)

Ubrige Verbindlichkeiten und Zuschiisse 4397 1.826,7 0,0
zu Handelszwecken gehalten (439,7) (1.731,2)

Derivate in Sicherungsbeziehungen (95,5)
Gesamt 6.252,8 3.540,8 0,0
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Die folgende Tabelle enthilt die Entwicklung der nach Stufe 3 zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanz-
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instrumente:
in Mio. €’ Stand Erfolgs- Zugange Abgange Sonstiges Stand
1.1.2018 wirksame 30.6.2018
Veran-
derungen
Finanzielle
Vermdgenswerte 1.607,2 67,9 50,7 -89,5 2,0 1.638,3

1 Vorjahreszahlen angepasst.

In den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres wurden Gewinne von Finanzinstrumenten der Stufe 3 im
Beteiligungs- beziehungsweise Finanzergebnis in Hohe von 46,3 Mio.€ (Vorjahr: 14,5 Mio.€) erfasst. Davon ent-

fallen auf Finanzinstrumente, die am Bilanzstichtag noch gehalten wurden, 46,3 Mio.€ (Vorjahr: 14,5 Mio. €).

Segmentberichterstattung

1.1.-30.6.2018
in Mio. € Vertriebe Netze Erneuerbare Erzeugung Sonstiges/

Energien und Handel  Konsolidierung
AuBenumsatz 3.620,0 2.9922 285,0 4.660,9 3,7 11.561,8
Innenumsatz 346,5 1.205,0 135,0 1.313,5 -3.000,0 0,0
Gesamtumsatz 3.966,5 4.197,2 420,0 5.974.4 -2.996,3 11.561,8
Adjusted EBITDA 159.,5 684,9 164,8 138,8 -7.0 1.141,0
EBITDA 160,3 690,4 167,0 174,0 -7.0 1.184,7
Adjusted EBIT 125,8 460,3 80,9 -97.5 -20,1 549 4
EBIT 126,6 4658 83,1 -67,5 -21,2 586,8
PlanmaBige
Abschreibungen -33,7 -224.,6 -83,9 -236,3 -13.1 -591,6
AuBerplanmafige
Abschreibungen 0,0 0,0 0,0 -5,2 -1 -6,3
Capital Employed
zum 30.6.2018 1.043,5 7.187.1 3.676,6 2.0695 2.163,8 16.140,5
1.1.-30.6.2017
in Mio. € Vertriebe Netze Erneuerbare Erzeugung Sonstiges/

Energien und Handel  Konsolidierung
AuBenumsatz 3.717.,4 3.687,8 244.5 2.821,0 51 10.475,8
Innenumsatz 509,6 1.307,3 135,2 1.428,8 -3.380,9 0,0
Gesamtumsatz 4.227,0 4.995,1 379,7 4.249,8 -3.375,8 10.475,8
Adjusted EBITDA 180,8 610,6 152,4 102,3 26,5 1.072,6
EBITDA 162,4 621,1 4077 1.414,0 34,4 2.639,6
Adjusted EBIT 150,2 4071 73,1 -100,2 12,8 543,0
EBIT 127,9 417.,6 328,4 1.188,0 20,7 2.082,6
PlanmaBige
Abschreibungen -30,6 -203,5 -79.3 -202,5 -13,7 -529.6
Auflerplanmafige
Abschreibungen -3,9 0,0 0,0 -23,5 0,0 -27.4
Capital Employed
zum 31.12.2017 1.004,6 6.534,8 3.501,9 2.293,0 2.0622 15.396,5
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Eine der wesentlichen internen Steuerungsgrofien ist das Adjusted EBITDA. Das Adjusted EBITDA ist eine um
neutrale Effekte bereinigte Ergebnisgrofe vor Beteiligungs- und Finanzergebnis, Ertragsteuern und
Abschreibungen, die die Entwicklung der operativen Ertragslage zutreffend wiedergibt. Im Lagebericht wird die
Entwicklung der Segmente anhand des Adjusted EBITDA erldutert. Das Adjusted EBITDA ldsst sich
folgendermafien auf das Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) Giberleiten:

Mio. € 1.1.-

30.6.2017
Adjusted EBITDA 1.141,0 1.072,6
Neutrales EBITDA 43,7 1.567,0
EBITDA 1.184,7 2.639,6
Abschreibungen -597.9 -557,0
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) 586,8 2.082,6
Beteiligungsergebnis 473 91,4
Finanzergebnis -62,2 250,1
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 571,9 2.424,1

Die Segmentberichterstattung orientiert sich an der internen Berichterstattung.

Der Vertrieb von Strom und Gas sowie die Erbringung energiewirtschaftlicher Dienstleistungen wie
Abrechnungsservice, Energieliefer- und Energieeinsparcontracting oder neue Energielosungen werden im
Segment Vertriebe zusammengefasst. Das Segment Netze umfasst die Wertschopfungsstufen Transport und
Verteilung von Strom und Gas. Auflerdem werden die Erbringung von netznahen Dienstleistungen sowie die
Wasserversorgung im Segment Netze berichtet. Aktivitaiten im Bereich der Erzeugung aus erneuerbaren
Energien werden in einem eigenen Segment dargestellt. Dies beinhaltet die Projektentwicklung, den Bau sowie
den Betrieb der Erzeugungsanlagen auf Grundlage erneuerbarer Energien. Der Bereich Erzeugung und Handel
umfasst neben der Stromerzeugung die Exploration, Forderung und Speicherung von Gas sowie den Handel von
Strom und Gas, die Bereitstellung von Systemdienstleistungen, das Gas-Midstream-Geschaft, die Fernwarme,
Umweltdienstleistungen sowie den Bereich Riickbau von Kraftwerken. Alle Tatigkeiten, die nicht den gesondert
dargestellten Segmenten zuordenbar sind, werden zusammen mit den Eliminierungen zwischen den Segmenten
in der Spalte Sonstiges/Konsolidierung ausgewiesen.

Die Segmentdaten wurden in Ubereinstimmung mit den Ansatz- und Bewertungsmethoden im Konzern-
abschluss ermittelt. Die Innenumsatze geben die Hohe der Umsitze zwischen den Konzerngesellschaften an. Die
Umsatze zwischen den Segmenten wurden zu Marktpreisen getatigt.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung am 12.Juli 2018 beschlossen, dass Colette Riickert-Hennen zum néachst-

moglichen Zeitpunkt, spatestens aber Mitte 2019, als Nachfolgerin von Dr. Bernhard Beck im Vorstand der EnBW
die Bereiche Personal, Recht & Compliance, Revision und Beteiligungsmanagement tibernehmen wird.
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Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG, Karlsruhe

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamt-
ergebnisrechnung, Bilanz, verkiirzter Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalverainderungsrechnung sowie ausge-
wiahlten erlauternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der EnBW Energie Baden-
Wirttemberg AG, Karlsruhe, fiir den Zeitraum vom 1.Januar bis 30.Juni 2018, die Bestandteile des
Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des
verklrzten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den flir Konzernzwischenlageberichte anwend-
baren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
eine Bescheinigung zu dem verkirzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf
der Grundlage unserer pruiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des verkurzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischen-
lageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
fir die priferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht so zu
planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlief}en konnen,
dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fur Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf
Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die
durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemafl keine Abschlussprifung vorge-
nommen haben, konnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer pruferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu
der Annahme veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Frankfurt am Main, 25. Juli 2018

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Janz Stratmann
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméfl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fiir die
Halbjahresfinanzberichterstattung der Konzernhalbjahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-
zwischenlagebericht der Geschiftsverlauf einschliefdlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so
dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschaftsjahr beschrieben sind.

Karlsruhe, 25. Juli 2018

EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG

Fent Uhocrtne 755{

Dr. Mastiaux Dr. Beck

a — < e

Kusterer Dr. Zimmer
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Kein Angebot und keine Anlageempfehlung

Dieser Bericht wurde lediglich zu lhrer Information erstellt. Er
stellt kein Angebot, keine Aufforderung und keine Empfehlung zum
Erwerb oder zur VerauBerung von Wertpapieren dar, deren
Emittent die EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG (EnBW), eine
Gesellschaft des EnBW-Konzerns oder eine andere Gesellschaft
ist. Dieser Bericht stellt auch keine Bitte, Aufforderung oder
Empfehlung zu einer Stimmabgabe oder Zustimmung dar. Alle
Beschreibungen, Beispiele und Berechnungen wurden lediglich zur
Veranschaulichung in diesen Bericht aufgenommen.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die auf
aktuellen Annahmen, Planen, Schatzungen und Prognosen der
Geschaftsleitung der EnBW beruhen. Solche zukunftsgerichteten
Aussagen sind daher nur zu dem Zeitpunkt giltig, zu dem sie
erstmals veroffentlicht werden. Zukunftsgerichtete Aussagen
ergeben sich aus dem Kontext, sind dariber hinaus jedoch auch an
den Begriffen .kann", .wird", .sollte”, .plant”, .beabsichtigt",
.erwartet”, .denkt”, .schatzt”, .prognostiziert’, .potenziell” oder
Jfortgesetzt” sowie &hnlichen Ausdriicken zu erkennen.
Naturgemafl sind zukunftsgerichtete Aussagen mit Risiken und
Unsicherheiten behaftet, die durch die EnBW nicht kontrolliert oder
prazise vorhergesagt werden kdénnen. Tatsachliche Ereignisse,
kiinftige Ergebnisse, die finanzielle Lage, Entwicklung oder
Performance der EnBW und der Gesellschaften des EnBW-
Konzerns konnen daher erheblich von den in diesem Bericht
getatigten zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Deshalb kann
nicht garantiert oder sonst dafir gehaftet werden, dass sich diese
zukunftsgerichteten Aussagen als vollstandig, richtig oder genau
erweisen oder dass erwartete prognostizierte Ergebnisse in
Zukunft tatsachlich erreicht werden.

Keine Verpflichtung zur Aktualisierung

Die EnBW ubernimmt keinerlei Verpflichtung jedweder Art, in
diesem Bericht enthaltene Informationen und zukunftsgerichtete
Aussagen an kinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen
oder sonst zu aktualisieren. Dieser Halbjahresfinanzbericht steht in
deutscher und englischer Sprache im Internet als Download zur
Verfligung. Im Zweifelsfall ist die deutsche Version mafigeblich.
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Finanzkalender

Veroffentlichung des Halbjahresfinanzberichts
Januar bis Juni 2018

Kapitalmarkttag

Veroffentlichung der Quartalsmitteilung
Januar bis September 2018

Veroffentlichung des
Integrierten Geschaftsberichts 2018

Hauptversammlung 2019

Veroffentlichung der Quartalsmitteilung
Januar bis Marz 2019

Veroffentlichung des Halbjahresfinanzberichts
Januar bis Juni 2019

Veroffentlichung der Quartalsmitteilung
Januar bis September 2019
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