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Pressemitteilung

Angesichts fallender Strompreise fuhrt EnBW erneut
Wertberichtigungen auf Kraftwerkspark durch und erhoht
Rickstellungen fur Strombezugsvertrage

Sondereffekte in Hohe von insgesamt 950 Millionen Euro / Keine Auswirkungen auf das ope-
rative Ergebnis und die Dividendenfahigkeit

Karlsruhe. Angesichts des anhaltenden und zuletzt starken Verfalls der Strompreise fihrt die
EnBW erneut hohe Wertberichtigungen im Segment Erzeugung und Handel durch. Diese be-
treffen im Wesentlichen den Kraftwerkspark mit rund 700 Millionen Euro. Zusatzlich miissen
die zuletzt im Halbjahresabschluss um 215 Millionen Euro erhdhten Drohverlustriickstellun-
gen fur nicht mehr kostendeckende Strombezugsvertrage um weitere rund 35 Millionen Euro
erhoht werden. In Summe betragen die Sondereffekte im Geschaftsjahr 2015 insgesamt 950
Millionen Euro. Bereits im Juni 2014 hatte die EnBW Wertberichtigungen von ber einer Milli-
arde Euro vornehmen missen.

Die negative Entwicklung der Strompreise hat sich seitdem beschleunigt. Allein seit Juni 2014
sind die Grof3handelspreise fir Strom um weitere 30 Prozent bzw. fast 10 Euro auf inzwischen
unter 23 Euro gesunken. EnBW-Finanzvorstand Thomas Kusterer: ,Der zuletzt dramatische
Verfall der Rohstoffpreise und der daraus resultierende ebenfalls deutliche Riickgang der
Groflhandelspreise fir Strom war so nicht vorhersehbar. Damit steigt der Druck auf die Wirt-
schaftlichkeit der konventionellen Erzeugung, die fir eine sichere Energieversorgung in
Deutschland noch langere Zeit unverzichtbar sein wird, weiter an. Wir sehen weder kurzfristig
noch mittelfristig Anzeichen fir eine Erholung. Deshalb haben wir die Prognosen fur die lang-
fristige Ergebnisentwicklung unserer Kraftwerke deutlich reduziert. Dies machte bilanzielle
Anpassungen notwendig, die jedoch keine Auswirkungen auf das operative Ergebnis und auf
die Dividendenfahigkeit des Unternehmens fiir 2015 haben werden.”

Die jetzigen bilanziellen Anpassungen wurden im Rahmen der Vorbereitung fiir den Jahresab-
schluss 2015 vorgenommen, der nach den internationalen Rechnungslegungsstandards

(IAS 36) Werthaltigkeitsprifungen vorsieht. Trotz der Sonderbelastungen wird die EnBW im
Geschaftsjahr 2015 voraussichtlich einen positiven Konzerniiberschuss ausweisen kénnen. Die
Ergebnisprognose fiir die Entwicklungen des Adjusted EBITDA (Riickgang von 0 Prozent bis

5 Prozent) bleibt unverandert.
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In der bereits Mitte 2013 vorgestellten Strategie geht die EnBW fiir den Zeitraum 2012 bis 2020
von einem erheblichen Ergebnisriickgang der konventionellen Erzeugung um 80 Prozent bzw.

von 1,1 auf 0,3 Milliarden Euro aus. Dieser Ergebnisriickgang soll bis 2020 durch ein entspre-

chendes Ergebniswachstum in den Bereichen Erneuerbare Energien (250 Prozent), Netze

(25 Prozent) und Vertrieb (100 Prozent) kompensiert werden.
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Drohverlustriickstellungen und Erzeugungsportfolio

Die EnBW betreibt einen eigenen Kraftwerkspark und bezieht dariber hinaus auch Strom aus
Kraftwerken, die nicht zum Konzern gehoren. Fir diesen gelieferten Strom hat sich die EnBW
verpflichtet, den Betreibern alle Kosten zu ersetzen. Aufgrund der verschlechterten Marktsi-
tuation konnen diese Kraftwerke, ebenso wie die EnBW-eigenen Anlagen, nicht mehr so profi-
tabel betrieben werden. Dadurch entsteht fir die EnBW Uber die Vertragslaufzeit eine Wert-
minderung, fur deren Dauer der Konzern sogenannte Drohverlustrickstellungen bilden muss.

2015 hat die EnBW rund 138 Terawattstunden Strom gehandelt, wovon rund 58 Terawattstun-
den im eigenen Kraftwerkspark erzeugt wurden.

Erzeugungsportfolio des EnBW-Konzerns

Aufteilung des Erzeugungsportfolios des Figenerzeugung des EnBW-Konzerns' nach
EnBW-Konzerns' [zum 31.12.) Primarenergietragern
Elektrische Leistung? in MW 2013 in GWh 2013
Erneuerbare Energien 2.632 2.642 Erneuerbare Energien 7.163 7474
Laufwasserkraftwerke 947 978 davon faste Einspeiseverglitung

nach dem EEG 519 470

Speicherkraftwerke/

Pumpspeicherkraftwerke Laufwasserkraftwerke 5466 5.699
mit natirlichem Zufluss? 1.322 1.322 Speicherkraftwerke/
\ T i Zufluss ven
Wind onshare 94 1ge  naturlicher Zu
Pumpspeicherkraftwerken 829 974
W F
Wind offshore 48 48 Wind onehare 208 292
Sonstige erneuerbare Energien 21 108 Wind offshore 19 191
i5 3 . -
Thermische Kraftwerke 11.116 11.160 Sonstige erneuerbare Energien 364 120
Braunkohle 875 1034 Thermische Kraftwerke? 50.615 51.072
Steinkohle 4776 43249 Steinkohle 16.401 18.209
Gas 1.1 1.177 Braunkohle 6.563 7.062
Sonstige thermische Kraftwerke 396 822 Gas 742 759
Pumpspeicherkraftwerke ohne Sonstige thermische Kraftwerke 295 321
natirlichen Zufluss? 545 545 Pumpspeicherkraftwerke ohne
Kernkraftwerke 3333 3333 nattrlichen Zufluss 1.528 1.494
r rer : PYPYY)
Installierte Leistung des EnBW- Kernkraftwerke dr 23227
Konzerns [ohne Kaltreserve) 13.748 13.802 Eigenerzeugung des EnBW-
davon erneuerbar in % 19.1 19.1 Konzerns DL 58.548
Vi ri in % 2 1
Javon COzarm in % 126 125 davon erneuerbar in % 12,4 2.8
davon COz-arm in %2 39 38
Im Erzeugungspaortfolio sind auch langfristige Bezugsvertrige und teileigene ]
Kraftwerke enthalten In der Eigenerzeugung sind auch langfristige Bezugsvertrige und teilsigens
2 eistungswert unabhangig von der Vermarkiungsart, bei Speichern: Kraftwerke enthalten.
Erzeugungsleistung. 2Einschlieflich Pumpspeicherkraftwerke ohne natirlichen Zufluss
2 EinschlieBlich Pumpspeicherkraftwerke ohne naturlichen Zufluss. ?Ohne erneuerbare Energien, nur Gaskraftwerke und Pumpspeicherkraftwerke
“0Ohne e'wngrtare Energien, nur Gaskraftwerke und Pumpspeicherkraftwerke ohne natirlichen Zufluss.

ohne natiirlichen Zufluss.



